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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Prochem S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Prochem S.A. (,,Spotka”),
ktore zawiera sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz rachunek
zyskow 1 strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2024 r. oraz informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego zawierajaca informacje o
istotnych politykach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2024 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. 2023 r. poz. 120 z pdzn. zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore
wydaliSmy dnia 25 kwietnia 2025 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z pdézn. zm. oraz uchwata Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow kontroli
jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 1035 z pdzn. zm.) oraz
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. Urz. UE L 158
z27.05.2014, str. 77, z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spoéiki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podrgczniku
Migdzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardow niezaleznosci)” przyjetym uchwata Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow, z p6zn. zm., (,,Kodeks etyki”), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypeiliSmy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania
badania, kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — istotna niepewnos$¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwage na not¢ 42 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, w
ktérej Zarzad Spotki przedstawil istotne niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez spotke. Niepewno$¢ zwigzana jest ze znaczacg strata netto i spadkiem
kapitatow wiasnych Spotki. Zarzad wskazuje, ze strata zwigzana jest z dwoma kontraktami.
Ponadto w 2024 roku wystgpity niekorzystne tendencje w otoczeniu makroekonomicznym
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majace wptyw na wstrzymanie realizacji zlecen przez inwestorow. Zarzad ocenia, ze zdarzenia
miaty charakter jednorazowy, poniesione straty zostaly pokryte ze srodkéw wilasnych Spoétki a
zobowigzania biezace sg regulowane terminowo. Bioragc pod uwage posiadany portfel zlecen,
ztozone oferty oraz zmiany w otoczeniu gospodarczym, w 2025 roku, w ocenie Zarzadu, Spotka
powinna odzyskac rentownos$¢.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Rozliczenie kontraktow dlugoterminowych
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W  wyniku  wyceny  niezakonczonych Nasze procedury badania obejmowaly w

kontraktow budowlanych Spotka rozpoznata w
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia
2024 r. aktywo z tytutu nadwyzki przychodow
naleznych nad zafakturowanymi w kwocie
21.168 tys zt.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci  Finansowej nr 15
,»Przychody z umow z klientami” (,, MSSF 157)
Spotka  ustala  przychody z  tytulu
wykonywanych uméw o ustugi budowlane,
projektowe oraz inzynierskie proporcjonalnie
do stopnia zaawansowania ustugi, ktory
mierzony jest udzialem kosztow poniesionych
do kosztow budzetowanych.

Metoda rozpoznawania przychodéw z tytulu
wyzej opisanych kontraktow wymaga istotnego
elementu osagdu Zarzadu w odniesieniu do
identyfikacji  zobowigzan do  spelnienia
swiadczenia oraz istotnych szacunkow Zarzadu
w zakresie stopnia zaawansowania. Z uwagi na
to, ze dokonanie niewlasciwego osadu lub
szacunku Zarzadu w tych obszarach moze
powodowa¢ btedne ustalenie przychodow z
tytutu umow z klientami, uznajemy niniejsze
zagadnienie za kluczowg sprawe badania.

szczegolnosci:
« zrozumienie 1 ocen¢ procesu ustalania
stopnia zaawansowania prac w Spotce; dla

wybranych ~ mechanizméw  kontrolnych
przeprowadzili$my testy zgodnosci,
- ocen¢ zgodnoSci przyjetej polityki

rachunkowosci w zakresie rozpoznawania
przychodow z odpowiednimi standardami
sprawozdawczos$ci finansowej,

+ na wybranej probie wykonalismy testy
wiarygodnosci  budzetow  kontraktowych,
ktore stanowity podstaw¢ do wyznaczenia
stopnia zaawansowania, ustalenia ceny
transakcyjnej oraz ujgcia przychodu, a takze
ustalania  budzetow  kontraktow,  ktore
stanowity podstawe kalkulacji rezerw,

- analiz¢ historyczng realizacji budzetéw
kontraktowych dla istotnych kontraktow
zakonczonych w danym roku obrotowym w
celu porownania prognoz i budzetow
kontraktow niezakonczonych oraz w celu
oceny trafnosci szacunkéw zarzadu,

+ przeprowadziliSmy dyskusje z Zarzadem
Spotki  w  celu omowienia  zatozen
dotyczacych budzetéw oraz ryzyk i1 stopnia
zaawansowania prac na realizowanych
kontraktach, prawdopodobienistwa zmiany
wynikow kontraktow oraz wptywu zdarzen po
dacie bilansowej na realizacj¢ poszczeg6lnych
kontraktow,

. dokonaliSmy  oceny  adekwatnosci
prezentacji 1 dokonanych ujawnien w
sprawozdaniu  finansowym  dotyczacych

przychodow z tytutu uméw z klientami.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie
stwierdzili$my istotnych kwestii
powodujacych koniecznos¢ wprowadzania
korekt w sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoélki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe] zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a
takze za kontrolg wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub blgdem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego nasza opini¢. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnos$ci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zarOwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak 1 przy ocenie wplywu
rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii biegltego rewidenta. W
zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg
wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i warto§ciowego poziomu istotnosci, ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoiki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy 1 oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i1 przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sag odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci kontroli wewngtrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki,

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoéiki zasady
kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktora moze poddawaé¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢ Spoétki do
kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje 1 zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowa¢ ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalno$ci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2024 r. (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”’) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z dziatalno$ci oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. (,,Raport roczny”) (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.
Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
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Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwiazku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sa istotnie niespojne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaja si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spodtka sporzadzita
o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spdtka w
o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spoltki uzyskali$my przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatlcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade
Nadzorcza Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki:

— zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 ust. 6
Rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o informacjach biezacych” —
Dz.U.z2018r poz. 757 z p6zn, zm.);

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci Spoétki istotnych
znieksztatcen.
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Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto,
naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczonych wuslug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze ustugi nieb¢dace badaniem
sprawozdan finansowych, ktore §wiadczyliSmy na rzecz Spoéiki i jej spotek zaleznych sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie §wiadczyliSmy uslug niebedacych
badaniem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
biegtych rewidentach. Ushlugi niebedagce badaniem sprawozdan finansowych, ktore
swiadczyliSmy na rzecz Spofki i jej spotek zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione w
nocie 33 Sprawozdania z dziatalnos$ci Spoiki.

Wyboér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 09 czerwca 2020 r. oraz ponownie uchwatg z dnia 24 maja 2023 r. Sprawozdania
finansowe Spotki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2018 r., to jest przez 7 kolejnych lat.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Bozena Grzegorczyk.
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Dzialajacy w imieniu Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3704, w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe

Bozena Grzegorczyk, nr 12119
Warszawa, 25 kwietnia 2025 r.
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