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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Prochem S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Powazkowska 44C
01-797 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1II Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 13 czerwca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000019753

Kapitat zakladowy na dzien

bilansowy: 3.895.000,00 zlotych

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Jarostaw Stepniewski — Prezes Zarzadu,
e Marek Kiersznicki — Wiceprezes Zarzadu,
e Krzysztof Marczak — Czlonek Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Prochem S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:
e Prochem Inwestycje Sp. z 0.0.,

e Irydion Sp.zo.0,,

s PRO-INHUT Sp. zo.0.,

e Pro-Organika Sp. z 0.0.,

¢ Prochem Serwis Sp. z 0.0.,
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e PREDOM Sp. z 0.0,

e Prochem Zachéd Sp. z 0.0,

e ELPRO Sp. zo.0.,

¢ Elmont Inwestycje Sp. z 0.0.,

e Grupa Kapitatowa Elektromontaz Krakéw S.A.:
- Elektromontaz Krakéw S.A. (jednostka dominujaca)
- Elmont Pomiary Sp. z 0.0. (metoda pelna).

e IRYD Sp. zo.0.,

e ATUTOR Integracja Cyfrowa Sp. z 0.0.,

¢ Prochem RPI Sp. z 0.0.,

e PROPLM Sp. zo.0,

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja do momentu utraty kontroli przez
jednostke dominujaca:

e  ASI Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 21 marca 2011 r.,

e  Protrade Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia 2011 r. do 21 marca 2011 r.

1.2.2. Jednostki nieobj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

e Predom Projektowanie Sp. z 0.0.

Spoétka ta nie prowadzi dzialalnosci operacyjnej, a dane finansowe tej sp6iki nie znieksztatcaja
informacji o wynikach finansowych Grupy Kapitatowe;.

1.3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268
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1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony:

1.4.

1.5.

Firma: KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na listg¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r.
zostatlo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta
z uzupelniajgcym objasnieniem, odnosnie naleznoéci od PERN S.A. z tytulu kaucji
gwarancyjnych o wartosci ksiggowej roéwnej 17.364 tys. zt bedacych przedmiotem
ostatecznego rozliczenia kontraktu na budowe ,,Rurociagu w relacji ST-1 Adamowo-Baza
Surowcowa Plebanka” przeprowadzonego przez sadownie powolanego bieglego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 11 czerwca 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
16 czerwca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 492 z 7 lutego 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Prochem S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Powazkowska 44C i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy kofczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 27 czerwca 2011 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
11 czerwca 2011 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 26 marca 2012 r. do 6 kwietnia 2012 r.
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Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnil nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
spelniaja wymog niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy si¢
31 grudnia2011r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem nastgpujacej tresci:

,Nie zglaszajgc zastrzezen, pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, iz Spétka Prochem S.A.
posiada naleznosci od PERN S.A. z tytutu kaucji gwarancyjnych o wartosci ksiggowej réwnej
17.364 tys. z1, ktére zgodnie z wyrokiem Sadu Okrggowego w Warszawie z dnia 12 sierpnia
2010 r. bedg przedmiotem ostatecznego rozliczenia kontraktu na budowe ,,Rurociagu w relacji
ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka” przeprowadzonego przez sadownie powolanego
bieglego. Jak opisano szerzej w notach objasniajacych nr 8 i 36 do zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego, ostateczny rezultat tego rozliczenia nie jest
znany.”
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1.6.2. Pozostale jednostki obj¢te konsolidacja

Nazwa jednostki

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii bieglego rewidenta

Prochem Inwestycje Sp. z 0.0.

Irydion Sp. z o.0.

PRO-INHUT Sp. z 0.0.
Pro-Organika Sp. z 0.0.

Prochem Serwis Sp. z o.0.

PREDOM Sp. z o.0.
Prochem Zachoéd Sp. z 0.0.

ELPRO Sp. zo.o.

Elmont Inwestycje Sp. z 0.0.

Grupa Kapitalowa

Elektromontaz Krakow S.A.

IRYD Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp.k.

KPMG Audyt Sp. z ograniczona
odpowiedzialnoscig Sp.k.

CONSORT FIN Sp. z o.0.

Biuro Finansowo - Ksiggowe Bieglego
Rewidenta Krystyna Borudziuk

Accord'ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

Centrum Badania Bilanséw i Ustug

Ksiegowych OMEGA-W Krystyna

Walczyk

Centrum Badania Bilanséw i Ustug
Ksiegowych OMEGA-W Krystyna

Walczyk

Misters Audytor Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

ATUTOR Integracja Cyfrowa CONSORT FIN Sp. z 0.0.

Sp. zo.o.

Prochem RPI Sp. z 0.0.

PRO PLM Sp. z 0.0.

bez zastrzezen
bez zastrzezen

nie podlega badaniu
bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen
nie podlega badaniu

bez zastrzezen
bez zastrzezen
bez zastrzezen

bez zastrzezen, z uzupelniajacym
objasnieniem . odno$nie  obowigzku
bezzwlocznego zwolania Zgromadzenia
Wspolnikéw w celu podjecia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia Spotki

bez zastrzezen

nie podlega badaniu

nie podlega badaniu
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
z1'000 aktywow  zi'000 (*) aktywoéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 26.631 12,2 32779 17,5
Wartoéci niematerialne 194 0,1 270 0,1
Nieruchomosci inwestycyjne 66.904 30,6 63.377 33,9
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych 843 04 1.518 0,8
Akcje i udzialy wyceniane metoda praw wlasnosci 1.344 0,6 765 0,4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 404 0,2 3.042 1,6
Aktywa trwale razem 96.320 44,1 101.751 54,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.071 2.8 6.261 33
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 75.656 34,7 60.779 32,5
Pozostate aktywa finansowe 435 0,2 597 0,3
Pozostate aktywa 19.668 9,0 11.518 6,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19.350 8.9 6.100 34
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 675 0,3 - -
Aktywa obrotowe razem 121.855 559 85.255 45,7
SUMA AKTYWOW 218.175 100,0 187.006 100,0
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 %
z}'000 pasywow zi'000 (*) pasywéw
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 3.895 1,8 3.895 2,1
Zyski zatrzymane 108.991 50,0 101.731 54,4
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 112.886 51,8 105.626 56,5
Udzialy niekontrolujace 14.206 6,5 18.021 9,6
Kapital wiasny ogélem 127.092 58,3 123.647 66,1
Zobowigzania dlugoterminowe
Dlugoterminowe kredyty bankowe - - 234 0,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.674 2,1 5.891 32
Zobowigzanie z tytutu $wiadczen emerytalnych 1.592 0,7 1.643 0,9
Pozostate rezerwy - - 208 0,1
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe 151 0,1 396 0,2
Zobowiazania dlugoterminowe razem 6.417 2,9 8.372 4,5
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe 4.291 2,0 2.028 1,1
Krétkoterminowe pozyczki 29 - 29 -
Zobowiazania handlowe 71.841 32,9 44,939 240
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 421 0,2 180 0,1
Pozostale zobowiazania 5.667 2,6 7.666 4,1
Przychody przysziych okreséw 2417 1,1 145 0,1
Zobowigzania krétkoterminowe razem 84.666 38.8 54,987 294
Zobowigzania razem 91.083 41,7 63.359 33,9
SUMA PASYWOW 218.175 100,0 187.006 100,0

(*) dane przeksztatcone
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2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 % przychodéw  31.12.2010 % przychodéw
z1 '000 __ ze sprzedazy z1'000 _ ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy, w tym: 178.423 100,0 119.041 100,0
Przychody ze sprzedazy ustug 173.292 97.1 112.956 94,9
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5.131 2,9 6.085 5.1
Koszt whasny sprzedazy, w tym: (160.486) 89,9 (99.201) 83,3
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug (156.082) 87,4 (93.758) 78,7
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (4.404) 2,5 (5.443) 4,6
Zysk brutto ze spriedaly 17.937 10,1 19.840 16,7
Koszty ogdlnego zarzadu (15.545) 8,7 (17.429) 14,6
Pozostate przychody operacyjne 6.573 3,6 7.577 6.4
Pozostate koszty operacyjne (1.392) 0,8 (4.827) 4,1
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 7.573 4,2 5.161 4,4
Przychody finansowe 843 0,5 520 0.4
Zysk ze sprzedazy udzialéw w jednostkach 284 0.2 58 )
podporzagdkowanych
Koszty finansowe (1.522) 0,9 (1.010) 0,8
Udziat }av.zyskach netto jednostek wycenionych metoda praw 384 02 % 0.1
whasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 7.562 4,2 4.825 4,1
Podatek dochodowy (1.953) 1.1 120 0,1
- czg$é biezaca (605) 0,3 (615) 0,5
- czgé¢ odroczona (1.348) 0,8 735 0,6
Zysk netto 5.609 3,1 4.945 4,2
Zysk netto przypisany: 5.609 4.945
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4.982 4319
Udziatom niekontrolujacym 627 626
Inne calkowite dochody
Aktualizacja majatku trwatego - - 3.436 2,9
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - (653) 0,6
Inne catkowite dochody (netto) - - 2.783 2,3
Catkowite dochody ogdlem 5.609 3,1 7.728 6,5
Calkowity dochéd ogélem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4982 6.397
Udziatom niekontrolujagcym 627 1.331
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3.895.000 3.895.000
Zysk na jedng akcje zwykla (w zl/gr na jedng akeje)
przypadajacy na wlascicieli jednostki dominujacej:
Podstawowy/Rozwodniony (zt) 1,28 1,1
Calkowity dochdd na jedng akcje zwykla (w zb/gr na jedna
akeje) przypadajacy na wlascicieli jednostki dominujacej:
Podstawowy/Rozwodniony (z}) 1,28 1,64
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Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 3,1% 4,2%
przychody netto

2. Rentownos$é kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 4,6% 4,2%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkosé obrotu naleznos$ci

$redni stan naleznosei z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 143 dni 191 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 41,7% 33,9%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnoSci
aktywa obrotowe 1,4 2,0

zoboWiazania krétkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw.

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ushug brutto stanowi érednia arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosé.
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3.2.

3.3.

3.4.

Grupa Kapitalowa Prochem S.A.
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

Czes¢ szczeglélowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, w  zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Prochem S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w punkcie 5 informacji dodatkowej o
przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedhig stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich skladnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatléw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Grupa Kapitalowa Prochem S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2011 r.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Prochem S.A
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papier6w wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z p6zZniejszymi zmianami) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydaliémy opini¢ z uzupeliajacym objasnieniem dotyczacym posiadanych naleznosci od
PERN S.A.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 10268
Komandytariusz, Pelnomocnik
Monika Bartoszewicz

27 kwietnia 2012 r.
Warszawa
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