SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ PROCHEM S.A.

sporzadzone na dzien — i za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku

PROCHEM S.A.
ul. Powgzkowska 44C
01-797 Warszawa

Grupa Kapitalowa Prochem S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2011 v. do 31 grudnia 2011 r.




Spis tresci

I. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Prochem

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej...................... 3

2. Skonsolidowany sprawozdanie z catkowitych dochodow................. 4

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym............ 5

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych............... 6

II. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce)

rachunkowosSci oraz innych informacjach objasniajacych......cccovvevennnns 7

1. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego.............cc.eeeenvnn.n. 26

2. Inne informacje objasniajace do sprawozdania finansowego ............ 69

Grupa Kapitalowa Prochem S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za okres od I stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Prochem S.A.

za okres od 01 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r.
(wszystkie kwoty w tysigcach ziotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nr Stan na Stan na
noty 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Aktywa (przeksztalcone)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 1 26 631 32779
Wartoéci niematerialne 2 194 270
Nieruchomosci inwestycyjne 3 66 904 63377
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych 4 843 1518
Akcje i udzialy wyceniane metodg praw wiasnosci 5 1344 765
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 404 3042
Aktywa trwale, razem 96 320 101 751
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 6071 6261
Naleznoéci handlowe oraz pozostale naleznosci 8 75 656 60 779
Pozostale aktywa finansowe 9 435 597
Pozostale aktywa 10 19 668 11518
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31 19 350 6 100
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 675 -
Aktywa obrotowe, razem 121 855 85255
Aktywa razem 218175 187 006
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 11 3895 3 895
Zyski zatrzymane 12 108 991 101 731
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej 112 886 105 626
Udzialy niekontrolujgece 14 206 18 021
Kapital wlasny ogélem 127 092 123 647
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe kredyty bankowe 13 - 234
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 4674 5891
Zobowiazanie z tytulu $wiadczen emerytalnych 14 1592 1643
Pozostate rezerwy 15 - 208
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 16 151 396
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 6417 8372
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe 17 4291 2 028
Krétkoterminowe pozyczki 18 29 29
Zobowiagzania handlowe 19 71 841 44 939
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 421 180
Pozostate zobowigzania 20 5 667 7 666
Przychody przysztych okresow 21 2417 145
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 84 666 54 987
Razem zobowigzania 91 083 63 359
Pasywa razem 218175 187 006
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Wartos¢ ksiggowa - kapital whasny przypisany whascicielom Jednostki

Dominujacej 112 886 105 626
Liczba akcji (w szt.) 3 895 000 3 895000
Wartoé¢ ksiggowa na jednag akcje (w zt.) 28,98 27,12
Skensolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 rokn.
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Nr Okres zakoliczony Okres zakoliczony
noty 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Przychody ze sprzedazy, w tym : 178 423 119 041
Przychody ze sprzedazy ushuig 22 173292 112 956
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 23 5131 6 085
Koszt wlasny sprzedazy, w tym : -160 486 -99 201
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 24 -156 082 -93 758
Warto$¢ sprzedanych towaréw 1 materialéw -4 404 -5 443
Zysk brutto ze sprzedazy 17 937 19 840
Koszty ogblnego zarzadu -15 545 -17 429
Pozostale przychody operacyjne 25 6573 7577
Pozostate koszty operacyjne 26 -1392 -4 827
Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 7573 5161
Przychody finansowe 27 843 520
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych 284 58
Koszty finansowe 28 -1522 -1 010
Udzial w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci 384 96
Zysk przed opodatkewaniem 7562 4 825
Podatek dochodowy : 29 1953 -120
- czgs$¢ biezaca 605 615
- czg$€ odroczona 1348 -735
Zysk netto 5609 4 945
Zysk netto przypisany : 5 609 4945
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4982 4319
Udziatom niekontrolujacym 627 626
Inne calkowite dochody
Aktualizacja majatku trwatego - 3436
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw - -653
Inne calkowite dochody (netto) - 2783
Calkowite dochody ogélem 5609 7728
Catkowity dochéd ogdtem przypadajacy :
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 4982 6397
Udzialom niekontrolujgcym 627 1331
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w szt.) 3 895 000 3 895 000
Zysk na jedng akcj¢ zwykla (w zl/gr na jedna akcje przypadajacy na
wiascicieli Jednostki Dominujacej 1,28 Ll
Catkowity dochdd na jedna akcje zwykla (w z¥/gr na jedng akcje) 1,28 1,64

przypadajacy na wlascicieli Jednostki Dominujacej
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty w tysigcach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny, Kapital wlasny
Kapital Akcje Zyski przypisany przypisany Kapital
zaldado wlasne  zatrzyvmane akcjonariuszom udzialom wlasny,
Wy ym jednostki niesprawujacym razem
dominujacej kontroli
Okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
Stan na poczatek okresu, po 385 - 101731 105 626 18021 123 647
przeksztalcenin
Zysk netto danego okresu 4982 4982 627 5609
Inne catkowite dochody (netto) - - - - - -
Calkowite dochody ogélem 3895 - 106 713 110 608 18 648 129 256
Wyptata dywidendy - - -11 -11
Zmiana struktury udziatu
niekontrolujacego (nabycie akcji przez 70 70 -90 =20
Emitenta)
Zmiana struktury udzialu
niekontrolujacego (akcje skupione 3353 3353 -3 353 -
przez Elektromontaz w celu umorzenia)
Odkup al.cc_u wlasnych w c.elu 782 782 394 1176
umorzenia (Elektromontaz)
Inn; przemieszezenia - m.in. sprzedaz 363 363 594 957
udzialow jednostek zaleznych
Stan na koniec okresu 3895 - 108 991 112 886 14 206 127 092
Kapital wlasny, Kapital wlasny
Kapital Akeje Zyski przypisany przypisany Kapital
zaklado wlasne  zatrzymane akcjonariuszom udziatom wlasny,
wy Y jednostki niesprawujacym razem
dominujacej kontroli
Okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Stan na poczatek okresu 3900 -5 94 822 98 717 17 405 116 122
Zysk netto danego okresu 4319 4319 626 4 945
Inne catkowite dochody (netto) 2078 2078 705 2783
Calkowite dochody egélem - - 6 397 6 397 1331 7728
Wyptata dywidendy - - -10 -10
Inne przemieszczenia -5 5 -203 -203 10 -193
Stan na konlec okresu — dane 3895 - 101016 104 911 18736 123647
zatwierdzone
Zmiana prezentacji 715 715 =715 -
Stan na koniec okresu - po 3895 - 101731 105 626 18021 123647
przeksztalceniu
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie kwoty w tysigcach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres zakolczony Okres zakonezony
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk brutto 7562 4 825
Korekty razem =207 -3 311
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda
praw whasnosci -384 %
Amortyzacja 3007 4086
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 412 429
(Zysk) strata ze zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow 374 17
trwatych )
fj%z;l;)dzt::ta z inwestycji ujete w sprawozdaniu z catkowitych 4179 3855
Zmiana stanu rezerw -125 -1254
Zmiana stanu zapaséw -866 368
Zmiana stanu naleznosci 31 -26 393 -1315
‘ Zmiapa stanu ’zobowia(zar’l krétkoterminowych, z wyjatkiem 31 28 188 189
pozyczek i kredytéw
Inne korekty (w tym zmiana stanu przychod6éw przysztych -
okresdéw) 307 -141
Srodki pieniezne wytworzone w toku dziatalnosci operacyjnej 7355 1514
Zaptacony podatek dochodowy 364 32
Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 6991 : 1546
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 7 836 8126
trwfg};?e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1211 2842
Z aktywow finansowych, w tym: 6 625 5282
a) w jednostkach powigzanych 6 525 4962
- zbycie aktywow finansowych 5720 1621
- dywidendy i udzialy w zyskach - 113
- splata udzielonych pozyczek 634 2790
- splata odsetek od udzielonych pozyczek 171 438
b) w pozostalych jednostkach 100 320
- inne wplywy z aktywow finansowych 100 320
Inne wplywy inwestycyjne - 2
Wydatki -1 854 -3 871
Nabycie warto$ct niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych -1038 -899
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -165 -2 064
Na aktywa finansowe, w tym: -601 -893
a) w jednostkach powigzanych -601 -893
- nabycie aktywéw finansowych -601 -475
- udzielone pozyczki - -418
Inne wydatki inwestycyjne - -15
?;’xggg;ﬁigine netto (wydane) wygenerowane w dzialalno$ci 5082 4255
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Wplywy 2 561 399
Kredyty bankowe 2029 205
Inne wplywy finansowe 532 194
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Wydatki -2 284 -6 142

Inne, niz wplaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu
-1187 -10
zysku
Splaty kredytéw -283 -4 808
Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego -369 -883
Odsetki -445 -438
Inne wydatki finansowe - -3
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalno$ci finansowej 277 -5 743
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 13250 . 58
Zwickszenie/(zmniejszenie) netto Srodkéw pienigznych i ich
: X 13250 58
ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 100 6042
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19350 6100

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Utworzenie Jednostki Dominujacej i podstawowy przedmiot jej dzialalno$ci

Spotka Prochem S.A.(zwana dalej ,,Prochem”, ,,Spétka”, ,,Emitent” lub ,Jednostka Dominujgca”) z
siedzibg w Warszawie, ul. Powazkowska 44C. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego
(KRS) prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000019753. Podstawowg dziatalno$¢ Spotki wedlug
klasyfikacji PKD 2007 okresla symbol 7112Z - dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nia
doradztwo techniczne. Wedlug klasyfikacji GPW w Warszawie spdlka zaliczana jest do sektora
budownictwa. Spétka Prochem S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej (zwana dalej
,»Grupa”, ,,Grupa Kapitatows”, ,,Grupg Kapitalowa Prochem™) i sporzadza odrebne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Spotka Prochem S.A. powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
panstwowego pod nazwa Przedsigbiorstwa Projektowania I Realizacji Inwestycji Przemyshu
Chemicznego ,,Prochem”. Akt notarialny oraz statut zostaly podpisane 1 pazdziernika 1991r. Czas
trwania dzialalno$ci Spéiki jest nieoznaczony.

2. Organy zarzadzajace emitenta

W skitad Zarzadu spotki Prochem S.A. na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego
wchodza nastepujace osoby:

Jarostaw Stepniewski - Prezes Zarzadu

Marek Kiersznicki - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Marczak - Czlonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza
nastepujace osoby:
e Andrzej Karczykowski - Prezes

e Marek Garlinski — Wiceprezes
s Dariusz Krajowski-Kukiel

e Krzysztof Obldj

e Adam Parzydet
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3. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Prochem w 2011 roku wyniosto 561 etatéw. Stan
zatrudnienia w Grupie Kapitalowej Prochem na 31 grudnia 2011 roku wyniést 571 oséb.

4. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

W sktad grupy kapitalowej Prochem S.A. (zwanej ,,Grupa kapitalowg”, ,,Grupa”), oprécz danych
jednostki dominujace (zwanej dalej ,Emitentem”) wchodza nastepujace jednostki zalezne
bezposrednio i posrednio oraz jednostki stowarzyszone (zwane dalej ,.jednostka” lub sp6tka™):

Jednostki zalezne objete konsolidacjg petng:

Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna bezposrednio (100,0%);

Irydion Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie - zalezna bezposrednio (100,0%);

PRO-INHUT Sp. z 0.0. z siedzibag w Dabrowie Gérniczej — zalezna posrednio (99,0%);

Pro-Organika Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - zalezna bezposrednio (91,4%);

Prochem Serwis Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie - zalezna posrednio (90,0%);

PREDOM Sp. z o.0. z siedzibg we Wroclawiu — zalezna posrednio (81,1% udziatu w kapitale i

zysku, 69,4% udziatu w glosach);

e Prochem Zachdd Sp. z 0.0. z siedziba w Stubicach - zalezna bezposrednio (60,0%);

e ELPRO Sp. z o0.0. Krakéw — zalezna posrednio (83,2%, w tym 66,5% udziatu w 50% udziale

Elektromontazu Krakéw);

¢ Elmont Inwestycje Sp. z 0.0. Krakéw — zalezna posrednio (83,2%, w tym 66,5% udzialu w 50%

udziale Elektromontazu Krakéw);

e Elektromontaz Krakéw S.A. — zalezna bezposrednio (66,5%) — spétka sporzadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, ktére zawiera dane spotki zaleznej w 100%: ELMONT-POMIARY Sp. z

0.0. z siedzibg w Krakowie oraz dwoch spétek stowarzyszonych ELPRO Sp. z 0.0. oraz Elmont-

Inwestycje Sp. z 0.0.;

e IRYD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie —zalezna posrednio 100%;

e ATUTOR Integracja Cyfrowa Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna posrednio (87,3%

udzialu posiada spétka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w100%);

e Prochem RPI Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - spétka zalezna bezposrednio i posrednio w
100% ;

e PROPLM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — sp6tka zalezna bezposrednio i posrednio w 100%
(50% udziatu posiada spétka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. spétka zalezna w100%).

Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wilasnosci:
e PROMIS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — stowarzyszona posrednio (23% udzialu

w prawie gloséw oraz 95,7 % udziatu w kapitale zakladowym posiada spétka Prochem Inwestycje Sp.
Z 0.0. zalezna w100%),

e ITEL Sp. z 0.0. Gdynia — 42,0% udziatu (18,7% udziatu w prawie glosu i kapitatach posiada
bezposrednio Prochem S.A. a 23,3% posiada Prochem RPI Sp. z 0.0. spétka zalezna (w 100%),

e TEOMA S.A. z siedzibg w Warszawie — 19,5% udziatu w kapitale zakladowym oraz 16,6%
udzialu w prawie gloséw (12,2% w prawie glos6w posiada bezposrednio Prochem S.A., a 4,4%
posiada Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. sp6tka zalezna w100%).

Jednostki zalezne objgte konsolidacja wlaczone zostaly do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spétke dominujaca, a stowarzyszone od dnia
wywierania znaczacego wptywu.

Spétka Predom Projektowanie Sp. z 0.0. zostala wylaczona z konsolidacji. Spétka nie rozpoczeta
dzialalnosci. Wartos¢ udzialéw zostata objeta odpisem aktualizujacym z tytutu utraty wartosci.
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W wyniku sprzedazy udzialéw w pierwszym kwartale 2011 roku wylaczono z konsolidacji sp6ike
zalezng ASI Sp. z o0.0. (zaleina bezposrednio w 90%) oraz Protrade Sp. z 0.0. (zalezna posrednio w
72%).

5. Przyjete zasady rachunkowosci
Podstawa sporzgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Prochem za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku i analogiczny okres roku poréwnywalnego sporzadzone zostalo zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (UE) i
obowigzywaty na dzieft 31 grudnia 2011 roku. Zakres sprawozdania finansowego jest zgodny z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami).

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF
przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje finansowsa i majatkowa Grupy na dzien
31 grudnia 2011 roku i dane poréwnywalne na 31 grudnia 2010 roku, a takze wyniki tej dziatalnosci
za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku i dane poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Prochem na dzien 31 grudnia 2011 roku
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci oraz stwierdza sig, ze nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta i jednostki Grupy Kapitatowe;.

Dziatalnos¢ operacyjna spétek Grupy Kapitalowej Prochem nie ma charakteru sezonowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem:

e gruntéw, budynkdéw i budowli,

¢ nieruchomosci (gruntéw) inwestycyjnych,

o wydzielenia aktywow do sprzedazy,

e inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspélnych przedsiewzieciach.

Zmiany wartosci szacunkowych i polityki rachunkowosci

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSFF zatwierdzonymi przez UE wymaga uzycia
pewnych szacunkéw ksiggowych 1 przyjmowania zalozef, co do przyszltych zdarzeh. Pozycje
sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji, gdy
zmieniajg si¢ okolicznosci bedace podstawa szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informaciji,
postgpujacego rozwoju wypadkéw czy zdobycia wigkszego doswiadczenia. W roku 2011 w grupie nie
zmieniono przyjetych zasad szacunkow.

Zmiany zasad przyjetych w polityce rachunkowosci dokonuje sie w przypadku:

1. zmian MSSF,

2. gdy zmiana zasady rachunkowosci doprowadzi do tego, ze zawarte w sprawozdaniu
finansowym informacje o wplywie transakcji, innych zdarzen i warunkéw na sytuacje
finansowa, wynik finansowy czy tez przeplywy, beda bardziej przydatne i wiarygodne dla
odbiorcow sprawozda.
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W przypadku zmian zasad rachunkowosci zaklada sie, ze nowe zasady rachunkowoéci byly stosowane
od zawsze z wyjatkiem tych, ktdére nie przewiduja retrospektywnej zmiany. Korekty z tym zwigzane
wykazuje si¢ jako korekty kapitalu wlasnego. Dla zapewnienia poréwnywalnos$ci dokonuje sie
przeksztalcen sprawozdan finansowych dla wczesniej prezemtowanego okresu w taki sposéb aby
sprawozdania te réwniez uwzglednialy dokonane zmiany, z wyjatkiem sytuacji, gdy ustalenie wptywu
zmiany na poszczegdlne okresy lub jej tacznego wplywu jest w praktyce niewykonalne.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walutach obcych poczatkowo ujmowane sg wedtug kursu waluty NBP obowiagzujacego
w dniu zawarcia transakcji. Pieniezne pozycje bilansowe aktywoéw i pasywoéw wyrazone w walutach
obcych wycenia si¢ wedtug kursu $redniego NBP obowiazujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty
powstate z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan wyrazonych w
walutach obcych, ujmuje si¢ w strat sprawozdaniu z calkowitych dochodéw, z wyjatkiem r6znic
kursowych dotyczacych aktywow w budowie, ktére wlacza sie do kosztéw tych aktywéw i traktuje
jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych MSSF
Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Grupa Kapitalowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowiazujace do 31 grudnia 2011 roku
zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. W biezacym rocznym okresie sprawozdawczym w
Grupie nie podjeto decyzji o wezesniejszym zastosowaniu zmian standardéw i interpretacji.

Zmiany do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: Ujawnienia — Przeniesienie aktywow finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego:

e zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywéw finansowych, ktéry nie zostat
w calodci wylaczony ze sprawozdania finansowego a zwigzanymi z nim zobowigzaniami
finansowymi; i

e ocen¢ charakteru, ryzyka z nim zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke
zaangazowania w wylaczony skltadnik aktywow.

Zmiana definiuje ‘“utrzymywane zaangazowanie” w celu stosowania wymogdéw dotyczacych

ujawnien.

Zmieniony standard obowiagzuje dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 lipca 2011 roku oraz

pdzniej. Grupa nie oczekuje, ze zmiana do MSSF 7 bedzie miala znaczacy wplyw na sprawozdanie

finansowe, ze wzgledu na specyfike dzialalnoSci Grupy oraz rodzaj posiadanych aktywéw
finansowych.

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSSF 1 — Hiperinflacja oraz usuniecie stalych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy
Zmiana dodaje zwolnienie, ktére moze zostal zastosowane na dzien przejécia na MSSF przez
jednostki dziatajgce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie pozwala jednostce wyceni¢ aktywa i
zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem si¢ waluty funkcjonalnej w wartosci godziwej, a
nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywdéw i zobowigzan na potrzeby
sporzadzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej] wg MSSF. Zmiana standardu ma
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku i pozniej. Nie oczekuje sie, aby
powyzsza zmiana miala znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
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Zmiany do MSSF 7 ujawnienia — Instrumenty finansowe — Kompensowanie aktywow i zobowigzan
finansowych

Zmiany zawieraja nowe wymagania w zakresie ujawnient dla aktywow i zobowiagzan finansowych,
ktore:

¢ sa kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub

e podlegaja ramowym umowom dotyczacym kompensat lub innym podobnym umowom.

Standard ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
pbézniej. Grupa nie oczekuje, aby zmieniony standard mial wplyw na sprawozdanie finansowe,
poniewaz nie stosuje zasad kompensowania w odniesieniu do posiadanych aktywéw i zobowigzan
finansowych ani nie zawarta ramowych uméw dotyczacych kompensat.

Nowy Standard i jego zmiany — MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Nowy Standard zastgpuje wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych.

Nowy standard MSSF9 (2009) eliminuje istniejagce w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwéch
kategorii:

1. aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu; lub

2. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Skladnik aktywow finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli spelnione sg
nastepujace dwa warunki:

1. aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw w celu uzyskiwania przeplywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz,

2. jego warunki umowne powoduja powstanie w okreSlonych momentach przeptywow
pienigznych stanowigcych wylacznie splate kapitalu oraz odsetek od niesplaconej czesci
kapitatu.

Zyski 1 straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwosé decyzji o wycenie takich instrumentow
finansowych, w momencie ich poczatkowego ujgcia, w warto$ci godziwej przez inne catkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé dla kazdego instrumentu
osobno. Wartosci ujete w innych calkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajag wymogi zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe:
Ujmowanie 1 wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych, wylaczenia aktywow
finansowych oraz zobowiazan finansowych. Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych oraz wylaczania aktywow
finansowych i zobowigzart finansowych. Standard wymaga, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca
zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego
ujecia jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane jako inne
catkowite dochody. Pozostala cze$¢ zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w
wyniku finansowym biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego wymogu powoduje brak
wspdtmiernosci przychodow i kosztéw, woéwczas cala zmiana wartoéci godziwej ujmowana jest w
wyniku finansowym biezacego okresu. Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach
nie przeklasyfikowuje si¢ do wyniku finansowego biezacego okresu. Moga one byé jednak
przeklasyfikowane do kapitalu wlasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg ze sobg powigzane i
muszg by¢ uregulowane przez dostarczenie nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktorych
wartos$¢ nie moze zosta¢ wiarygodnie ustalona powinna nastgpi¢ wedhug wartosci godziwe;j.

Zmiany te zmieniaja wymogi dotyczace ujawnienn oraz przeksztalcania danych poréwnawczych
dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9 (2010).
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Zmiany do MSSF 7 wymagaja ujawnienia szczegdtow dotyczacych skutkdéw poczatkowego
zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztalca danych poréwnawczych zgodnie ze
wymaganiami zmienionego MSSF 9. Standard ma zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie w
dniu 1 stycznia 2015 roku lub péznie;j.

Grupa nie oczekuje, ze zmiany do MSSF 9 beda mialy znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 — skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 27 (2011) jednostkowe sprawozdanie
finansowe

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w
ktére dokonano inwestycji, wlaczajac w to podmioty, ktére aktualnie jako JSP sg w zakresie SKI-12.
MSSF 10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ktére r6znig sie od dotychczasowych
wymogdéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje podmiot, w ktérym
dokonat inwestycji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw z tytulu
zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolno$¢ wplywania na te zwroty poprzez wladze oraz (3)
istnieje zwiazek pomiedzy wladza a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi odnoszace sie do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27 (2008). Standard ma
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Grupa oczekuje, ze
nowy standard nie bedzie mial wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniewaz oczekuje sie, ze
ocena kontroli nad podmiotami, w ktére zainwestowano dokonana zgodnie z nowym standardem nie
zmieni wnioskéw co do kontroli Grupy nad tymi podmiotami.

MSSF 11 —~wspolne porozumienia

MSSF 11 Wspdlne porozumienia wypiera i zastepuje MSR 31 Udzialy we wspdlnych

przedsigwzigciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogélnej definicji porozumienia

pod wspdlnag kontrola, chociaz definicja kontroli i posrednio wspotkontroli uleglty zmianie w zwigzku

z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspélne porozumienia sa podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych

zdefiniowano nastepujace modele ujmowania:

e wspdlna dziatalno$é to taka, w ktérej wspodtkontrolujace podmioty, zwane wspolzarzadzajgcymi
majg prawa do aktywow oraz obowiagzki co do zobowigzan zwigzanych z dzialalnoscig.

e wspolne przedsigwzigcie to takie, w ktérym wspdtkontrolujace podmioty, zwane wspolnikami
przedsiewziecia majg prawo do aktywow netto porozumienia.

MSSF 11 wylacza z MSR 31 te przypadki, gdy wspdlne przedsiewziecia chociaz s3 oddzielnymi

podmiotami, to rozdzielenie jest nieefektywne w pewien sposéb. Takie porozumienia sg traktowane

podobnie do wspotkontrolowanych aktywoéw/dziatalnosci zgodnie z IAS 31 i teraz sg nazywane

wspolng dzialalnoscig. Dla pozostalych jednostek wspdtkontrolowanych z MSR 31 nazywane teraz

wspélnymi przedsigwzigciami (joint ventures), trzeba stosowaé metode praw wiasno$ci. Nie ma

mozliwosci zastosowania konsolidacji proporcjonalnej. Standard ma zastosowanie dla okreséw

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;j.

Grupa oczekuje, ze nowy standard nie bedzie miatl wplywu na sprawozdanie finansowe. Poniewaz

oczekuje sig, ze ocena wspélnych porozumien dokonana zgodnie z nowym standardem nie zmieni

sposobu yymowania istniejacych wspdlnych porozumien.

MSSF 12 — yjawnienia inwestycji w inne jednostki MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien
dotyczacych znaczacych osadéw i zalozen przy okreSlaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub
porozumienie, w jednostki zalezne, wspoélne porozumienia, jednostki stowarzyszone i / lub
niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane. Standard ma zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pédzniej. Oczekuje sie, ze w momencie zastosowania
MSSF 12 wzroénie ilo§¢ wymaganych ujawnien dotyczacych inwestycji w inne jednostki. Jednakze do
momentu pierwszego zastosowania tego standardu, Grupa nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy
wplywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
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MSSF 13 — wycena wediug wartosci godziwej

MSSF 13 zastapi wskazowki dotyczace wyceny wedlug wartodci godziwej zawarte w poszczegdlnych
standardach jednym zrédtem wskazéwek w zakresie wyceny wedhug warto$ci godziwej. Definiuje on
wartos¢ godziwa, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwej oraz okresla wymagania co do
ujawnien dla wycen wedlug wartosci godziwej. MSSF 13 wyjasnia ,jak” ustali¢ warto$¢ godziwg,
jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych
wymagan w zakresie wyceny aktywéw lub zobowigzafh w wartosci godziwej, ani nie eliminuje
wyjatkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny wedlug wartosci godziwej, ktére obecnie istniejg w
pewnych standardach.

Standard zawiera szczegblowa strukture ujawnien, ktdra dodaje do istniejagcych wymogdw ujawnienia
w celu dostarczenia informacji, ktére umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedlug wartosci godziwej a dla
powtarzalnych wycen wedlug wartosci godziwej, ktére wykorzystuja niedostepne dane, wplyw tych
wycen na wynik finansowy lub inne calkowite dochody. Standard ma zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej.

Grupa oczekuje, ze MSSF 13 nie bedzie mial wpltywu na sprawozdanie finansowe, poniewaz Zarzad
uwaza metody i zatozenia wykorzystywane przy wycenie sktadnikéw aktywéw w wartosci godziwej
za zgodne z MSSF 13.

MSR I- prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych dochodéw

Zmiany wymagaja, aby:

e jednostka prezentowala osobno te pozycje innych catkowitych dochodéw, ktére mogg w
przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére nigdy nie beds
przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Jesli pozycje innych catkowitych dochodéw sa
prezentowane przed odnosnymi skutkami podatkowymi, wéwczas taczne kwoty podatku powinny
by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czesci innych catkowitych dochodéw.

e zmieni¢ nazwe tytulu ,sprawozdanie z catkowitych dochodow” na ,jrachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody ”, inne tytuly réwniez moga by¢ uzywane.

Zmiany maja zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku, oraz p6znie;j.

Nie oczekuje si¢, aby powyzsza zmiana miata znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 12- podatki - odroczony podatek dochodowy: przyszia realizacja sktadnika aktywéw

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych
w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od
nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu warto$ci godziwej zgodnie z MSR 40
poprzez wprowadzenie zalozenia, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow bedzie zrealizowane wylacznie
poprzez sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda miaty znaczenia, chyba, ze nieruchomo$é¢ inwestycyjna
bedzie podlegata amortyzacji 1 bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptynacych z danego sktadnika
aktywéw przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zalozenie bedzie moglo zostaé
odrzucone. Zmiana bedzie obowigzywaé dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku i
pozniej. Nie oczekuje sig, aby powyzsza zmiana miala znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSR 19(2011)- swiadczenia pracownicze

Zmiany wymagaja aby zyski i straty aktuarialne byly bezposrednio ujmowane w innych catkowitych

dochodach:

e zmiany usuwaja metod¢ korytarza stosowang w przeszloéci przez do ujmowania zyskéw 1 strat
aktuarialnych, oraz

e wyeliminuja mozliwo$¢ ujmowania wszystkich zmian w zobowigzaniach z tytulu okre$lonych
swiadczen i w aktywach programu $wiadczefi pracowniczych w wyniku finansowym, co jest
aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19. Zmiany wymagajg réwniez aby spodziewany
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zwrot z aktywéw planu rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byl skalkulowany w oparciu o
wskaznik uzyty do dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych §wiadczen.
Zmiany do MSR 19 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013
roku i pézniej. Nie oczekuje sie, aby powyzsza zmiana miata znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSR 27(2011)- jednostkowe sprawozdania finansowe

MSR 27 (2011) pozostawia istniejace wymagania MSR 27 (2008) co do rachunkowo$ci i ujawnien w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych z kilkoma drobnymi usciSleniami. Takze istniejace
wymogi MSR 28 (2008) i MSR 31 dotyczace jednostkowych sprawozdan finansowych zostaly
wiaczone do MSR 27 (2011). Standard juz nie zawiera zasad kontroli i wymagafi dotyczacych
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktére zostaly przeniesione do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe. Zmiany maja zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku i pozniej. Grupa nie oczekuje, aby powyzsza zmiana miala znaczacy wpltyw
na sprawozdanie finansowe, poniewaz nie skutkuje to zmiang polityki rachunkowosci Grupy.

MSR 28(2011)- inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspolnych przedsigwzigciach

W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

o Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsigwzigcia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnosé zaniechana jest stosowany do inwestycji, lub
cze$ci inwestycji, w jednostke stowarzyszona lub wspolne przedsigwzigcie, ktére spelnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czgsci inwestycji, ktdrej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje si¢ metode praw wilasnosci az do
momentu zbycia czeéci przeznaczonej do sprzedazy. Po zbyciu zatrzymana inwestycja jest
ujmowana metoda praw wihasnosci, jeSli zatrzymana inwestycja nadal stanowi inwestycje w
jednostke stowarzyszona lub wspélne przedsigwzigcie.

e Zmiany w inwestyciach utrzymywanych w  jednostkach stowarzyszonych Ilub wspdlnych
przedsigwzigciach. Wczesniej MSR 28 (2008) i MSR 31 wskazywaly, ze zaprzestanie znaczacego
wpltywu lub wspotkontroli powodowalo we wszystkich przypadkach konieczno$¢ ponownej
wyceny zatrzymanych udzialéw, nawet jesli znaczacy wplyw zamienial si¢ we wspotkontrole.
MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie byly ponownie
wyceniane.

Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku oraz pdzniej.

Grupa nie oczekuje, ze zmieniony standard bedzie mial znaczacy wpltyw na sprawozdanie finansowe,

poniewaz nie posiada zadnych inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsigwzigcia, na

ktére wplynelyby te zmiany.

MSR 32- instrumenty finansowe. prezentacja — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany nie wprowadzaja nowych zasad dotyczacych kompensowania aktywéw i zobowigzan

finansowych; Wyjasniaja one natomiast kryteria dotyczace kompensat, co ma na celu usunigcie

niespdjnosei w ich stosowaniu.

Zmiany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli ten tytut:

e nie jest zalezny od przysztych zdarzen; oraz

e jest wykonalny zar6wno w normalnym toku dziatalnosdci jak i w przypadku niedotrzymania
umowy, niewyplacalnosci lub upadtodci jednostki oraz wszystkich stron trzecich.

Zmiany maja zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku i po6Zniej. Nie

oczekuje sie, aby powyzsza zmiana miata znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

KIMSF 20: Koszty usuwania nadkiadu(,stripping costs”) poniesione w fazie produkcji w kopalni
odkrywkowej

Interpretacja zawiera wymagania dotyczace rozpoznawania kosztéw usuwania nadktadu poniesionych
w fazie produkcji, oraz wyceny skladnika aktywéw dotyczacego usuwania nadkladu przy
poczatkowym ujeciu oraz po poczatkowym ujeciu.
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W zakresie, w jakim korzysci z usuwania nadktadu w fazie produkcji sg realizowane w formie
wyprodukowanych zapaséw, koszty usuwania nadkladu sa ujmowane zgodnie z MSR 2 Zapasy.
Koszty usuwania nadkladu poniesione w fazie produkcji, ktére powodujg lepszy dostep do
wydobywanego w przysztosci zloza, sa ujmowane, jako skladnik aktywéw trwalych, tylko jesli
wszystkie ponizsze kryteria zostang spelnione:

* jest prawdopodobne, ze przyszte korzysci wplyna do jednostki;
e jednostka jest w stanie zidentyfikowa¢ sktadnik zloza, do ktérego dostep ulegnie poprawie;

e koszty dotyczace usuwania nadkladu zwigzane z tym skladnikiem mogag byé wiarygodnie
oszacowane.

Skladnik aktywéw dotyczacy usuwania nadkladu ujmuje sie, jako zwigkszenie istniejacego sktadnika
aktywow. Sktadnik aktywow dotyczacy usuwania nadktadu wycenia sie wedtug kosztéw wytworzenia
przy poczatkowym ujeciu, a nastepnie albo wedlug kosztéw wytworzenia, albo w wartosci
przeszacowanej, po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty wartosci, wedlug
zasad stosowanych dla istniejacego sktadnika aktywéw, ktdrego jest czescia.

Interpretacia wymaga réwniez, aby w sytuacji, gdy koszty zwigzane ze skladnikiem aktywow
dotyczacym usuwania nadktadu i wyprodukowanymi zapasami nie s mozliwe do wyodrebnienia,
jednostka dokonala podziatu kosztéw zwiazanych z usuwaniem nadktadu w fazie produkcji pomiedzy
sktadnik aktywOw i zapasy na podstawie ,,odpowiedniego” pomiaru produkcji.

Data wejscia w zycie interpretacji dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku i p6Znie;.
Grupa nie oczekuje, aby interpretacja miala wplyw na sprawozdanie finansowe, poniewaz nie
prowadzi dziatan zwigzanych z usuwaniem nadkladu.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (,,z” lub "PLN”),
ktére sa walutg funkcjonalng i walutg prezentacji.

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowq przedstawione zostaly ponizej.
Zasady konsolidacji

1. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Prochem
zastosowano nastepujace procedury:

e dane jednostek zaleznych ujeto w sprawozdaniu finansowym metoda pelng, polegajaca na
faczeniu sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
poprzez zsumowanie poszczegélnych pozyciji aktywdw, zobowiazafi, kapitatu wiasnego,
przychodéw oraz kosztow.

e udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wlasnosci, a w momencie poczatkowego ujecia uyymowane sg w
cenie nabycia. Cena nabycia zawiera koszty transakcji.

2. Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgcg. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych uwzgledniane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.

3. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly ujednolicone z zasadami
przyjetymi przez Grupe.

4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest nadwyzka ceny nabycia sktadnikéw majatku
finansowego objetych przez jednostke dominujaca nad wartoscig rynkows aktywdw netto
jednostki podporzadkowanej, proporcjonalnie do nabytego udzialu w kapitale wlasnym tej
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jednostki. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest nadwyzka wartosci
rynkowej aktywdw netto jednostki podporzadkowanej nad ceng nabycia skltadnikow majatku
finansowego poniesiong przez jednostke dominujgca, proporcjonalnie do nabytego udzialu
w kapitale wlasnym tej jednostki. Na dzieft nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia
kontroli), aktywa, pasywa 1 zobowigzania warunkowe spolki zaleznej wyceniane sg
w warto$ci godziwej.

5. W momencie utraty kontroli (np. sprzedaz), Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa
i zobowigzania jednostki zaleznej, udzialy niekontrolujagce i pozostate sktadniki kapitalow
zwigzane z jednostka zalezng. Ewentualna nadwyzka lub niedobdr powstale w wyniku utraty
kontroli uyyjmowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek
udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sa one wyceniane w wartosci godziwej na dzien
utraty kontroli.

6. Udzialy udzialowcow mekontrolujqcych wykazywane s3 wedlug przypadajacej na nie wartosci
nawet jesli skutkuje to powstaniem ujemnego salda udziatéw niekontrolujacych.

7. Grupa Prochem S.A. traktuje transakcje z udzialowcami niekontrolujacymi tak jak transakcje z
podmiotami zewnetrznymi.

8. Zyski lub straty powstale ze sprzedazy udzialéw udzialowcom niekontrolujagcym sa prezentowane
w kapitatach wtasnych.

9. Za jednostki stowarzyszone uznawane sg jednostki, w ktérych Prochem posiada pomiedzy 20% a
50% ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych lub tez w inny sposéb moze wywieraé
znaczacy wpltyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza si¢ metoda praw wlasnosci i poczatkowo
ujmuje wedlug ceny nabycia. Udziat w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej wykazuje si¢ w
catkowitych dochodach. W przypadku, gdy udziat w stracie jednostki stowarzyszonej jest réowny
badz przewyzsza udzial Grupy Prochem w tej jednostce, to Grupa nie rozpoznaje dalszych strat,
chyba ze si¢ do tego zobowigzala. Niezrealizowane zyski pomiedzy Grupg a jednostka
stowarzyszong sg eliminowane do poziomu udzialu Grupy w jednostce.

11. Cena nabycia udzialéw w jednostkach stowarzyszonych podlega korektom o wszelkie skutki
zmian wartosci godziwej aktywdw mnetto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udzialu
od chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty warto$ci.

12. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonuje si¢ nizej
wymienionych korekt i wylaczen:
o W zakresie wylaczen:
1. posiadanych przez jednostke dominujaca udzialéw (akcji) z kapitatem podstawowym
jednostek zaleznych,
2. wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym
charakterze jednostek objetych konsolidacja,
3. przychodéw 1 kosztéw z tytulu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w grupie
kapitatowej,
4. dywidend naliczonych lub wyplaconych przez jednostki podporzadkowane jednostce
dominujacej 1 innym jednostkom, objetym konsolidacja.
o W zakresie korekt:
1. zyskéw lub strat powstalych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.
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Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja sSrodki trwate i naklady na $rodki trwate w budowie, ktére
jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dzialalnoéci w okresie dluzszym niz jeden rok, ktére
w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Naktady na érodki trwale obejmuja poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki
na przyszle dostawy maszyn, urzadzen i uslug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych
(przekazane zaliczki).

Rzeczowe aktywa trwale poczatkowo wycenia si¢ w wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Zasady wyceny nastepujacej po poczatkowym ujeciu:

e Grunty, budynki i budowle wykazane sa w wartosci przeszacowanej, stanowigcej jej wartosé
godziwg na dzieh przeszacowania, ustalonej przez rzeczoznawcéw, pomniejszonej o kwote
pOzniejszej zakumulowanej amortyzacji 1 pdzniejszych zakumulowanych odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Warto$é godziwa ustalana jest przez rzeczoznawcdw
regularnie co dwa lata.

e Pozostale rzeczowe aktywa trwale wykazuje si¢ wedhug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
powigkszonej o ewentualne koszty ulepszen, a pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje
oraz zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zwigkszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach i wykazywane w lacznej kwocie w kapitale wlasnym jako nadwyzke z
przeszacowania, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca wczesniejszy odpis dla
tej samej pozycji ujety w innych calkowitych dochodach. Obnizenie warto$ci wynikajace z
przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci
przewyzszajgcej kwotg wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywdw ujetej w innych catkowitych
dochodach. Zmniejszenie wynikajace z przeszacowania ujmowane w innych calkowitych dochodach
zmniejsza taczng nadwyzke z przeszacowania ujeta w kapitale wiasnym.

Wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych przeznaczonych do likwidacji, wycofanych z uzywania na
skutek zmiany technologii lub innych przyczyn, aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego jego warto$¢. Odpis aktualizujacy zaliczany jest w ciezar pozostalych kosztéw
operacyjnych. :

Naklady na rzeczowe aktywa trwate ponoszone w terminie pézniejszym ujmowane sa w ich wartosci
bilansowej, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytulu nastapi wplyw korzysci ekonomicznych do
jednostki, a koszt ten mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszystkie pozostale koszty napraw i konserwacji
rzeczowych aktywoéw trwatych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresach
sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione.

Zyski i starty ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych ustalane sg przez por6wnanie przychodéw ze
sprzedazy z wartoscig bilansowa danego rzeczowego aktywa trwalego i ujmowane w calkowitych
dochodach.

Rzeczowe aktywa trwale sg amortyzowane od chwili, gdy sa dostgpne do uzytkowania. Odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych) od S$rodka trwalego dokonuje si¢ drogg systematycznego,
planowego roztozenia wartosci poczatkowej na ustalony okres uzytkowania skladnika aktywow.
Stosowana jest metoda liniowa.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnywalne
do amortyzacji rzeczowych aktywéw trwalych Grupa przyjela ponizsze okresy uzytkowania:

e Budynki i budowle 10-40 lat
o Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
e Srodki transportu 5 lat
o Narzgdzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie  5-10 lat
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Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji jest weryfikowana na koniec
kazdego roku sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana dla biezacego i
przysztych okreséw.

Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwale w budowie powstajace dla celéw prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j,
jak réwniez dla celéw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym
po koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt wytworzenia
obejmuje wszelkie oplaty oraz koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z
przejetymi zasadami rachunkowosci. Amortyzacja dotyczaca tych rzeczowych aktywéw trwalych
rozpoczyna sie¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwale poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace
na wystepowanie wutraty wartosci, przy czym dla S$rodkéw trwalych w budowie
w okresie realizacji ewentualna utrata warto$ci okresla jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty
warto$ci odnoszone sa w pozostale koszty operacyjne.

Skladnik wartosci niematerialnych wycenia sie wedlug ceny nabycia pommiejszonej o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne, poza wartoscig firmy sa amortyzowane. Odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych) wartosci niematerialnych dokonuje si¢ droga systematycznego, planowego
roztoZzenia warto$ci poczatkowej na ustalony okres uzytkowania sktadnika aktywdw. Stosowana jest
metoda amortyzacji liniowej.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres biezgcy 1 okresy poréwnywalne
do amortyzacji wartosci niematerialnych przyjeto okresy uzytkowania 3-10 lat.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji jest weryfikowana na koniec
kazdego roku sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Warto$ci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Nieruchomosci inwestycyjne — to nieruchomosé (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te
elementy), ktéra Grupa traktuje jako zroédlo przychodéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci, przy czym nieruchomos$é taka nie jest:

e wykorzystywana w dziatalnosci operacyjnej,

e przeznaczona na sprzedaz w ramach zwyklej dzialalnosci inwestycyjnej.
Zyski lub straty powstale na sprzedazy/likwidacji nieruchomosci okresla sie jako rdznice miedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢ je w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw.
W przypadku nieruchomo$ci w budowie, ktére w przyszlosci bedg wykorzystywane jako
nieruchomosci inwestycyjne, ma zastosowanie MSR 40. Oznacza to ze mogag by¢ one wyceniane nie
tylko w koszcie wytworzenia, ale takze wedlug wartosci godziwej, pod warunkiem, ze bedzie mozna
wiarygodnie okresli¢é wartoé¢ godziwg. Jesli nie, to do momentu, w ktérym Grupa bedzie w stanie
wiarygodnie okresli¢ warto$¢ godziwa nieruchomoséci w budowie, nieruchomos$é ta wycenia si¢
wedlug kosztu wytworzenia. Skutki wyceny z tytulu réznicy miedzy wartoscig bilansows
nieruchomosci w budowie a wartoscig godziwa nieruchomosci inwestycyjnej nalezy ujaé w wyniku

finansowym.
Przed zmiang nieruchomoéci inwestycyjne w budowie podlegaly przepisom MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwalfe — oznacza to, Ze nieruchomosci te wyceniane byly w koszcie wytworzenia, az
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do momentu przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej w budowie do nieruchomosci
inwestycyjnych. W momencie przeniesienia ustala si¢ warto$¢ godziwg nieruchomosci. Jezeli warto§é
godziwa roznita si¢ od kosztu wytworzenia, r6znice nalezalo wujaé bezposrednio
w wyniku finansowym (w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych lub pozostatych kosztéw
operacyjnych).

Leasing
Grupa jako leasingobiorca

Leasing, przy ktorym prawie calos¢ ryzyka i pozytkoéw z tytulu wlasnosci przypada Grupie Prochem
S.A. stanowi leasing finansowy. Sktadniki aktywow bedace przedmiotem tego leasingu sg ujmowane
w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej spo$réd ustalonych na moment rozpoczecia
uzytkowania: wartosci godziwej badz w wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Kazda
oplata leasingowa jest dzielona na czg$¢ stanowiagcg zobowigzanie i cze$¢ finansows. Zobowigzanie
wykazywane jest w bilansie w pozycji ,Pozostale zobowigzania” z podzialem na cze$é
kroétkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dltugoterminows (platng w okresie dtuzszym niz jeden
rok). Koszty finansowe wykazywane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Zasady
amortyzacji aktywéw bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpiséw z
tytutu utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sa spdjne z zasadami stosowanymi dla
aktywow bedacych wlasno$cia Grupy. Rzeczowe aktywa trwale stanowigce przedmiot leasingu sa
amortyzowane przez ekonomiczny okres uzytkowania aktywéw. Stosuje sie metode linowa
amortyzacji.

Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg w
kosztach biezacych metods liniowa przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, do ktorych zaliczamy umowy wynajmu, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje calte
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw
leasingu operacyjnego. Koszty leasingu ujmowane sa w kosztach biezacych, natomiast przychody z
tytuhu przedmiotu leasingu ujmowane sg w przychodach okresu.

Koszty finansowania zewngtrznego— koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w
okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow (rzeczowego aktywa trwatego, nieruchomosci
inwestycyjnej, wartosci niematerialnych).
Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego rozpoczyna si¢ gdy:

1. ponoszone sg koszty finansowania zewngtrznego,

2. ponoszone s3 nakltady na ten skladnik aktywow,

3. prowadzone sa dzialania niezbedne do przygotowania skladnika aktywéw do jego

zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Aktywowanie kosztéw finansowania zawiesza si¢ w przypadku przerwania na diluzszy czas
aktywnego prowadzenia dzialalnosci inwestycyjnej. Koszty finansowania zewnetrznego podlegajg
aktywowaniu do czasu przeznaczenia sktadnika aktywow do uzytkowania lub sprzedazy.
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Aktywa obrotowe

Zapasy — w pozycji zapaséw wykazuje si¢ materiaty, towary, polprodukty i produkcje w toku.

Zapasy wyceniane s3 pierwotnie w cenie nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw
i towaréw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedhug
ceny nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoSci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Zapasy towar6w 1 materialdw wolno-rotujacych obejmuje si¢ m.in. odpisem aktualizujgcym
tworzonym wedhlug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchéd zapaséw odbywa si¢ z zastosowaniem metody FIFO- ,,pierwsze przyszlo-pierwsze wyszto”.
Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sag w pozostale koszty
i przychody operacyjne.

Pozyczki udzielone — powstaja wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieniezne bezposrednio
dhiznikowi, nie majac zamiaru wprowadzaé swojej naleznoSci do obrotu. Zalicza sie je
do aktywow obrotowych , o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza si¢ do aktywéw trwalych. Pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej. Wycena
pozyczek w terminie pdzniejszym odbywa si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci.

Naleznosci yjmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej, a nastegpnie wycenia si¢ je wedlug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisu z
tytulu utraty wartodci. Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci tworzy sie gdy istniejg obiektywne
dowody na to, ze jednostka nie otrzyma wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych
warunkOw naleznosci, i ujmuje si¢ go w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych. Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscia bilansowa nalezno$ci a wartodcia biezaca szacowanych
przysztych przeptywoéw pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowe;.

Srodki Pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych,
lokaty bankowe o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy spelniajace wymogi definicji ekwiwalentu
pienieznego. Srodki pieniezne wyceniane sa w wartosci nominalnej. Ekwiwalenty $rodkéw
pieni¢znych sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane sa w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sa to aktywa spelniajace jednoczesnie nastepujgce kryteria,
wedlug MSSF 5:

o Zarzad podjat decyzje o sprzedazy,

» zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,

« aktywa sg dostepne do sprzedazy w obecnym stanie,

 transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna ja bedzie rozliczyé w ciaggu

12 miesiecy od podjecia decyzji o zbyciu,
» cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej,
» prawdopodobiefistwo wprowadzenia zmian do planu sprzedazy tych aktywow jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria
klasyfikacji zostaly spetnione.

Bezposrednio przed przekwalifikowaniem do grupy przeznaczonych do sprzedazy lub wydania,
aktywa te s3 ponownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci. Aktywa trwale przeznaczone
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do sprzedazy (z wylaczeniem aktywéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych) ujmuje si¢ w
sprawozdaniu finansowym wedlug nizszej z dwdch wartosci: warto$ci bilansowej lub warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

W przypadku pédzniejszego wzrostu wartosci godziwej w okresie pdzniejszym wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany jest przychdd, jednak w wartosci nie wyzszej niz
wcezesniej ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

Z chwila przeznaczenia danego skladnika aktywéw do sprzedazy zaprzestaje sie naliczania
amortyzacji.

Wycena aktywow i zobowigzan finansowych - w momencie poczatkowego ujecia, jednostka wycenia
sktadnik aktywéw lub zobowigzan w wartoéci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow lub zobowigzan finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢é bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji skladnika aktywdéw finansowych takie jak: oplaty i prowizje wyptacone doradcom,
po$rednikom, optaty nakladane przez agencje regulacyjne i gietde oraz podatki. Koszty transakcji nie
obejmujg natomiast premii lub dyskonta od instrumentéw dhiznych, kosztéw finansowania, ani tez
wewnetrznych kosztéw administracyjnych, czy kosztéw przechowania instrumentow.
Dla potrzeb wyceny na koniec okresu sprawozdawczego, lub na inny moment po poczatkowym
yjeciu, Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

1. wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

3. pozyczki i naleznosci,

4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skladnikiem aktywéw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
aktywow finansowych, ktory zostal wyznaczony przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wediug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub zostal zakwalifikowany jako przeznaczony do obrotu,
gdyz:
e zostal nabyty lub zaciagnigty glownie w celu sprzedazy lub odkupienia w krétkim
terminie,
o jest czgsicig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérym zarzadza si¢ tacznie
i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw, lub
» jest instrumentem pochodnym (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi).

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia terminami platnosci lub wymagalnosei, ktore
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymacé je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi, ktére nie sg instrumentami pochodnymi,
z ustalonymi fub mozliwymi do okreslenia platnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy s3 to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami
lub pozostaltymi nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalno$ci ani
aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Wycena aktywéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Grupa wycenia aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w

tym instrumenty pochodne bgdace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, nie

dokonujac pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym

sposobie wyzbycia sie aktywow.

Warto$é godziwg aktywow finansowych ustala sie:

e dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne na
koniec okresu sprawozdawczego,

o dla instrumentéw dluznych nie notowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

o dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize
zdyskontowanych przeplyw6w pienigznych.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udzialy), ktére nie posiadaja kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, Grupa wycenia
wedlug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywoéw finansowych, kwalifikowanego jako
wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zyski lub straty wynikajagce z wyceny sktadnika aktywéw finansowych zaliczonego
do dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w innych calkowitych dochodach, z wyjatkiem odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci oraz réznic kursowych, ktére ujmuje si¢ w wyniku
finansowym. W przypadku dhluznych instrumentéw finansowych, odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w wyniku finansowym.

Wycena aktywéw finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej wyceniaja pozyczki i pozostale naleznoéci,
w tym naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Grupa
stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w szczegblnosci w przypadku, gdy okres do momentu splaty naleznosci nie jest dhugi.
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych jednostka
stosuje uproszczenia, s3 wyceniane w momencie poczatkowego ujgcia w kwocie wymaganej zaptaty, a
w okresie pozniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaplaty
pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci.

Wycena zobowigzan finansowych wedlug wartosci godziwej

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej wyceniajg zobowigzania finansowe
zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (obejmujace w
szczegblnosci instrumenty pochodne niestanowiace instrumentéw zabezpieczajacych), na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie
od cech i celu nabycia, Grupa, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
zobowigzan finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy
prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji. Warto$¢ godziwa zaciggnietego
zobowiazania ustalana jest na podstawie biezacej ceny sprzedazy dla instrumentéw notowanych na
aktywnym rynku.
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W przypadku braku aktywnego rynku, warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych ustala sie poprzez:
» wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub
» odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, lub
» analize zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych.

‘Wycena zobowiazan finansewych wedlug zamortyzowanego kosztu

Grupa wycenia pozostale zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego Kkosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli nie powoduje to znieksztalcenia
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoéci w przypadku, gdy okres
do momentu uregulowania zobowiazania nie jest dlugi, Grupa stosuje uproszczone metody wyceny
zobowigzan finansowych, ktére zwykle wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu.
Zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Grupa stosuje uproszczenia, wyceniane s3
w momencie poczatkowego ujecia i w okresie poOzZniejszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego, w kwocie wymagajacej zaplaty.
Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowigzujace Grupe (wystawcg) do dokonania
okreslonych platnosci rekompensujgcych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie dokonania
przez okre$lonego dluznika platnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub
zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego, nie zakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, wycenia sie w wyzszej warto$ci:
» ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw,
o wartosci poczatkowe] pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy
amortyzacyjne.

Przekwalifikowania

Grupa:

« nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu pochodnego 2z kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy od momentu jego objecia lub wyemitowania;

o nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego =z Kkategorii wycenianych
w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy, jezeli przy poczatkowym ujeciu instrument
finansowy zostal wyznaczony przez Grupe jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy; oraz

» moze, jezeli skladnik aktywoéw finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub
odkupienia go w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywéw finansowych mogt
zosta¢ nabyty lub zaciagniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie),
dokona¢ przekwalifikowania danego sktadnika aktywéw finansowych z kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy jedynie w wyjgtkowych okolicznosciach, a w
przypadku pozyczek i naleznosci, (jezeli przy poczatkowym ujeciu skladnik aktywéw
finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony do obrotu) jezeli jednostka ma
zamiar i mozliwos¢ utrzymaé sktadnik aktywow finansowych w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci lub do terminu jego wymagalnoéci;

» nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy po poczgtkowym ujeciu.

Utrata warto$ci aktywoéw finansowych

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istniejg obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata warto$ci pozyczek i pozostatych naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalno$ci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
woéwezas Grupa ujmuje odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$cia oszacowanych przysziych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej instrumentu finansowego.
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Jesli w nastepnym okresie strata z tytulu utraty wartosci zmniejszyla sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powiazaé ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio
ujeta strate z tego tytutu odwraca sie 1 yymuje w wyniku finansowym jako przychod.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpila utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ustala sie jako
rOznice pomiedzy wartoscia ksiegowa skladnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezaca
oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej
rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalony odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci nie podlega odwrdceniu.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, to skumulowane straty powstale na skutek wyceny, ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochod6éw, zgodnie z zasadami wyceny aktywéw finansowych, wyksiegowuje si¢ z
kapitalu wiasnego i ujmuje w wyniku finansowym. Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze byé obiektywnie faczony
ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytulu utraty wartos$ci w wyniku
finansowym, to kwote odwracanego odpisu aktualizujacego ujmuje sie¢ w wyniku finansowym.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako
dostepny do sprzedazy, nie podlega odwrdceniu w wyniku finansowym.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Spétki w momencie, w ktérym podjeto stosowng uchwate na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

Rezerwy — tworzy si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone s3
woéwczas gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu S$rodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Swiadczenia pracownicze — Grupa oplaca skladki obowiazkowego programu emerytalnego
uzaleznione od wysokosci wyplaconych wynagrodzen brutto, zgodnie z cbowigzujacymi przepisami
prawa. Grupa nie posiada innych programéw emerytalnych. W celu ustalenia wartosci biezacej
przysztych zobowigzan dotyczacych odpraw emerytalnych oraz zwigzanych
z nimi kosztéw biezacego zatrudnienia stosuje si¢ wycene aktuarialng.

Naliczone zobowigzania s3 réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysziosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i
dotycza okresu do dnia konczacego rok sprawozdawczy.

Rezerwg na odprawe rentowa i emerytalng tworzy sie¢ w celu przyporzadkowania kosztéw
do okreséw, ktérych dotycza.

Kapital wlasny
Kapitat wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podzialem na jego rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutéw/ uméw jednostek w Grupie. Kapitat wlasny
obgjmuje:
> Kapitaly zaktadowy — kapital akcyjny wykazano w warto$ci nominalnej wyemitowanych i
zarejestrowanych akcji.
> Kapital zapasowy jest tworzony z nadwyzek sprzedazy akcji ponad ich warto$é nominalna, z
odpiséw rocznych zyskéw netto oraz odpiséw z wyniku przeszacowania majgtku trwalego w
latach ubieglych.
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> Kapital z aktualizacji wyceny obejmuje réznica pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony m.in. budynkéw i budowli oraz gruntéw wycenianych
w wartosci godziwej.

» Kapital rezerwowy powstaly z zysku przeznaczonego na kapitat.

» Zyski zatrzymane obejmuja: niepodzielony wynik z lat ubieglych, zysk/(strate) roku
biezacego, wyplacone zaliczki na dywidendy, skutki bledéw(zyski/straty) poprzednich
okreséw, skutki zmian polityki rachunkowosci.

Przychody ze sprzedaiy obejmuja warto$¢ godziwag przychoddéw ze sprzedazy ushug i towardw.
Przychody z wykonania nie zakoniczonej ustugi budowlanej, objetej umowa, wykonanej na dzien
bilansowy ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ushugi. Stopien zaawansowania
ustlugi mierzy si¢ udzialem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Poprawno$¢ wyliczen stopnia zaawansowania ustugi, a takze przewidywanych catkowitych kosztow i
przychodéw z wykonania ushigi weryfikowana jest na koniec kazdego kwartatu.

Podatek dochodowy - obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem
dochodowym od 0s6b prawnych i zmiang stanu rezerw lub aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sa na podstawie aktualnie obowigzujacych przepis6w
podatkowych 1 wustalonego dochodu do opodatkowania. Biezace zobowigzania podatkowe
za okres biezacy i poprzednie okresy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej podatek nie
zostat zaplacony.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metodg zobowigzafh, z tytutu
réznic przejSciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywoéw i zobowigzan a ich wartoscia
bilansowa wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy
ustala si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowigzujacych na dzien bilansowy.
Roéznice przejsciowe dotycza odmiennej wyceny aktywdw i zobowigzan dla celéw podatkowych i
bilansowych.

Aktywa z tytulu podatku dochodowego ujmuje si¢ jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie réwniez od strat podatkowych
mozliwych do odliczenia w nastepnych latach.

Udzialy we wspdlnych prredsiewzigciach — wspOlne przedsiewziecie to ustalenia umowne,
na mocy ktoérych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalnosé gospodarcza podlegajaca wspétkontroli.
Wspdlne przedsiewzigcia moga mie¢ rézne formy i struktury, sg to m.in.: wspdlnie kontrolowana
dziatalnos$¢, wspdlnie kontrolowane aktywa i wspotkontrolowane podmioty.

Wspélnie kontrolowana dzialalno$§¢ — najczesciej jest to umowa konsorcjum zawierana w celu
zwigkszenia mocy produkcyjnych badZz pozyskania potencjalu niezbednego w celu
realizacji/pozyskania okre§lonego tematu inwestycyjnego (szerszego zakresu robét). Umowa
konsorcjum zwykle reguluje sposéb podziatu pomiedzy wspdlnikéw przychodéw ze sprzedazy
wspllnych produktéw/ ushug i wszelkich wspélnie ponoszonych kosztéw. Kazdy ze wspdlnikéw
uzywa swoich wlasnych rzeczowych aktywéw trwatych i posiada wlasne zapasy. Kazdy
ze wspdlnikéw przedsigwzigcia ponosi takze wlasne koszty, zacigga zobowigzania oraz pozyskuje
$rodki na finansowanie wlasnej dziatalnosci, co skutkuje powstaniem jego wiasnych zobowigzan.

Wspétkontrolowane podmioty — to wspdlne przedsigwzigeie, ktére wymaga ustanowienia osoby
prawnej, spolki osobowej czy innego podmiotu, w ktérym kazdy ze wspdlnikéw przedsiewziecia
posiada udzial. Podmiot taki dziala na takich samych zasadach, jak inne jednostki gospodarcze
z wyjatkiem tego, ze ustalenia umowne pomiedzy wspdlnikami przedsigwziecia ustanawiajg
wspotkontrole nad dziatalnoscia gospodarcza podmiotu. Podmiot wspdtkontrolowany, kontroluje
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aktywa wspdlnego przedsiewzigcia, zacigga zobowigzania, ponosi koszty i generuje przychody,
zawiera umowy we wlasnym imieniu, pozyskuje $rodki finansowe w celu przeznaczenia ich
na dziatalno$¢ wspolnego przedsiewzigcia. Podmiot ten prowadzi swojg wlasna ewidencje ksiegowa,
sporzadza i prezentuje sprawozdania finansowe. Kazdy wspélnik do podmiotu wspétkontrolowanego
wnosi wklad w postaci $rodkdéw pienieznych. Wklady nalezy uwzgledni¢ w ewidencji ksiegowej
wspélnika i ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako inwestycje w podmiot
wspolkontrolowany. Wsp6lnik udzial w podmiocie wspdtkontrolowanym wycenia za pomoca metody
praw wlasnoéci. Wspdlnik przestaje stosowaé metode praw wlasnosci z chwila zaprzestania
sprawowania wspolkontroli nad podmiotem wspétkontrolowanym lub wywierania istotnego wptywu
na taki podmiot.

6. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
zachowuje poréwnywalnos¢ w stosunku do danych sprawozdania za okres pordwnawczy. Dla
zachowania poréwnywalnosci dokonano reklasyfikacji okreslonych pozycji kapitatéw wlasnych, ktére
wynikajg z bledu w podziale innych calkowitych dochodéw za 2010 rok pomiedzy Jednostke
Dominujaca a udziaty niekontrolujace(zaprezentowano ponizej) oraz korekty w tabeli ruchu wartosci
niematerialnych — zwigkszenie wartoéci brutto o 53 tys. z} i umorzenia o 53 tys. zt — korekta nie ma
wplywu na dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Stan na 31 grudnia 2010 r. Zmiana Stan na 31 gradnia 2010 r.
— dane zatwierdzone prezentacji ~ dane prezentowane w
biezacym sprawozdanin
finansowym
Kapital wlasny wlaScicieli jednostki dominujacej 104 911 +715 105 626
Udzialy niekontrolujace 18736 -715 18 021
Kapital wlasny ogélem 123 647 - 123 647
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7. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien- i za

okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku

Nota 1 - rzeczowe aktywa trwale

§rodki trwale, w tym:
- grunty

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate

§rodki trwate w budowie/nieruchomosci w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

Rzeczowe aktywa trwale - struktura wlasno$ciowa

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu, w tym:
- leasing $rodkéw trwatych
- najem i dzierzawa

-~ warto$¢ prawa uzytkowania wieczystego

Srodki trwale bilansowe razem

Stan na
31 grudnia 2011 r.

26619

4541

19043
1144

1171

720

12

26 631

Stan na
31 grudnia 2011 r.

11745

14 886

194
13 967
725
26 631

Stan na
31 grudnia 2010 r.

32773

4 856
22 356
1772
2591
1198
6
32779

Stan na
31 grudnia 2010 r.

15245

17534

1314
14 382
1838
32779

Grupa na podstawie umowy z dnia 23 lipca 2004 r. dzierzawi nieruchomos$¢ skladajgcy sie
z 3 budynkéw o lacznej powierzchni 6 227,5 m2, na dzialce o powierzchni 3 311 m2 potozonej
w Warszawie przy ul. Emilii Plater 18 i Hozej 76/78. Czas trwania umowy wynosi 30 lat.

Zmiany stanéw rzeczowych aktywoéw trwalych - 2011 rok

budynki,
gunty, WIYmM -y ale i . . . .
prawo obiekty urzadzenia srodki inne $rodki $rodki
wieczystego ; erii techniczne i transportu $rodki trwalew  trwale,
uzytkowania la d)owej ; maszyny P trwale  budowie razem
gruntu wodnej
Warto$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2011 roku 5452 25442 7 805 7971 5821 52 497
Zwigkszenia (z tytutu) - - 216 299 117 6 638
- zakup $rodkéw trwatych - - 201 278 132 10 621
- inne przemieszczenia/ujawnienia - - 15 21 -15 -4 17
Zmniejszenia (z tytutu) -304 -2 770 -1676  -3761  -626 - 9137
- sprzedaz $rodkéw trwatych - - -8 -2532 -55 - -2 595
- likwidacja §rodkéw trwalych - - 2255 -13 224 - 292
- sprzedaz spotek zaleznych -
wylaczenie z konsolidacji -304 -2 770 -1413 -1216 -547 - -6 250
Stan na 31 grudnia 2011 roku 5148 22672 6 345 4509 5312 12 43998
Umorzenie i utrata wartosci
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 1 stycznia 2011 roku 482 2871 6 033 5380 4623 - 19 389
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Amortyzacja za okres (z tytulu) 125 758 -832 -2 042 =31 - -2 022
- zwigkszenia (naliczone umorzenie) 125 876 396 897 586 - 2 880
- zmniejszenia z tytulu sprzedazy _ ) } § ) ) }
srodkéw trwatych 8 2 115 55 2178
- zmniejszenia z tytutu likwidacji _ ) ~ } R } _
$rodkéw trwatych 255 13 24 292
- sprzedaz spélek zaleznych - - 119 997 796 521 - 2433
wylaczenie z konsolidacji
- inne przemieszczenia 1 32 -15 -17 - 1
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31 grudnia 2011 roku 607 3629 5201 3338 4592 - 17 367
Warto$¢ netto §rodkéw trwalych
na 31 grudnia 2011 reku 4541 19 043 1144 1171 720 12 26 631
Dane poréwnawcze
Zmiany stanéw rzeczowych aktywoéw trwalych - 2010 rok
budynki,
grunty, WHm - okale i . . . .
prawo obiekty urzadzenia srodki inne $rodki $rodki
wieczystego . . 7., techniczne i $rodki trwalew trwate,
. inzynierii transportu X
uzytkowania tadowes i maszyny trwale  budowie razem
tn adowej i
grun wodnej
Warto$¢é brutto
Stan na 1 stycznia 2010 roku 4739 24 857 7 831 8376 8481 13 54 297
Zwigkszenia (z tytulu) 1494 2791 294 231 210 4 5024
- zakup $rodkéw trwatych - 413 289 219 210 4 1135
- aktualizacja warto$ci $rodkow
trwalych 1494 2193 - - - - 3687
- inne przemieszczenia/ujawnienia - 185 5 12 - - 202
Zmniejszenia (z tytutu) 781 2206 320 636 2870 11 6 824
- sprzedaz $rodkéw trwatych 781 2206 28 624 123 - 3762
- likwidacja $rodkow trwatych - - 292 12 2747 11 3062
Stan na 31 grudnia 2010 roku 5452 25442 7 805 7971 5821 6 52 497
Umorzenie i utrata wartoSci
Skumulowana amertyzacja
(umorzenie) na 1 stycznia 2010 roku 299 2099 5710 4389 6760 ) 19257
Amortyzacja za okres (z tytutu) 183 772 323 991 -2137 - 132
- zwigkszenia (naliczone umorzenie) 93 878 629 1524 624 - 3748
- zmniejszenia z tytulu sprzedazy } : } ) )
$rodkéw trwatych 80 23 543 55 - -701
- zmniejszenia z tytuhu likwidacji } ) : _
srodkéw trwatych 288 2 -2706 - -2 996
- aktualizacja warto$ci §rodkow
trwalych 106 145 - - - - 251
- inne przemieszczenia -16 -171 5 12 - - -170
Skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 31 grudnia 2010 roku 482 2871 6033 5380 4623 B 19 389
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci -114 -215 - - - - -329
Wartoé¢ netto érodkéw trwalych na 4856 2235 1712 2591 1198 6 3277

31 grudnia 2010 roku
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Nota 2 - wartoSci niematerialne

nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci w tym oprogramowanie

Stan na
31 grudnia 2011 r.

Stan na
31 grudnia 2010 r.

194 270
komputerowe
‘Wartosci niematerialne razem 194 270
.. . . Stan na Stan na
Warto$ci niematerialne - struktura wlasno$ciowa 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 1.
Wiasne 194 270
Warto$ci niematerialne razem 194 270
Zmiany warto$ci niematerialnych 2011 rok
nabyte koncesje, patenty, .
licencje i podobne wartosci, _WartoSci
w tym oprogramowanie niematerialne,
komputerowe razem

Warto$¢ brutto na 1 stycznia 2011 roku (przeksztalcone) 3993 3993

- zakup 125 125

- sprzedaz/likwidacja -306 -306
Warto§é brutto na 31 grudnia 2011 roku 3812 3812
Umorzenie i utrata warto$ci
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2011 roku 3723 3723
(przeksztalcone)
Amortyzacja za okres (z tytutu) -105 -105

- zwigkszenie (naliczone umorzenie) 127 127

- zmniejszenia sprzedaz/likwidacja -232 -232
Skumulowana amertyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2011 rokun 3618 3618
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2011 roku 194 194

Dane porownawcze

Zmiany wartoe$ci niematerialnych 2010 rok (przeksztalcone)

nabyte koncesje, patenty,
licencje i podobne wartodci, w

Warto$ci niematerialne,

tym oprogramowanie razem
komputerowe
Warto$é brutto na 1 stycznia 2010 roku 4085 4085
- zakup 173 173
- sprzedaz/likwidacja -318 -318
- inne zwigkszenia — korekta konsolidacyjna dotyczaca lat
. 53 53
poprzednich
Warto$é brutto na 31 grudnia 2010 roku 3993 3993
Umorzenie i utrata wartosci
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 1 stycznia 2010 roku 3601 3601
Amortyzacja za okres (z tytutu) 69 69
- zwigkszenie (naliczone umorzenie) 337 337
- zmmnigjszenia sprzedaz/likwidacja -268 -268
- inne zwickszenia — korekta konsolidacyjna dotyczaca lat
- 53 53
poprzednich
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31 grudnia 2010
roku (przeksztalcone) 3723 3723
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2010 roku (przeksztalcone) 270 270
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Nota 3 - nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
nieruchomos$¢ w budowie 12303 12 269
budynki i budowle 5 861 5861
warto$¢ gruntu 48 740 45247
Nieruchomo#ci inwestycyjne, razem 66 904 63 377
Zmiana stanu Zmiana stanu
_nieruchmzméci .nieruchor{losci
Nieruchomosci inwestycyjne wg tytuléw mw::tz;’;fs'ym mw::tzggym
od 1 stycznia 2011 r. od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2011r. do 31 grudnia 2010r.
Niernchomosci inwestycyjne — grunt
Stan na bilansie otwarcia 45247 42914
- zmniejszenia netto z tytutu aktualizacji wyceny wartosci godziwej - -1308
- zwigkszenia netto z tytutu aktualizacji wyceny wartodci godziwej 3493 3641
Stan na bilansie zamkniecia 48 740 45247
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie
Stan na bilansie otwarcia 14 662 11 866
- zwigkszenia z tytutu:
a) naliczonych odsetek od pozyczek 587 739
b) podatek od nieruchomosci 15 15
¢) zakup projektu budowlanego - 1600
d) zwickszenia netto z tytulu aktualizacji wyceny wartosci godziwej - 227
€) pozostate oplaty 150 215
Razem zwigkszenia 752 2796
f) odpis aktualizacyjny warto$¢ nieruchomoséci inwestycyjnej w budowie -2 560 -
Stan na bilansie zamknigcia 12 854 14 662
Nieruchomosci - budynki i budowle
Stan na bilansie otwarcia 5861 5590
- zwickszenia netto z tytutu aktualizacji wyceny wartosci godziwej - 271
Razem zwig¢kszenia - 271
Stan na bilansie zamkniecia 5 861 5 861
Razem nieruchomos$ci inwestycyjne wg tytuléw przed korektg konsolidacyjna 67 455 65 770
Km:ekta konsolidacy.fjna - elim‘inacja o_dsetel_{ naliczonyc.h od poiyczek 551 2393
udzielonych na cele inwestycyjne pomigdzy jednostkami w Grupie
Stan netto na dzien bilansowy 66 904 63377
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Nota 4 - akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych i pozostalych oraz aktywa przeznaczone

do sprzedazy ,

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych i pozostalych 31 gj?}:‘ian;:)n r 31 grf:l:l]ila n;()]o r
w pozostalych jednostkach 843 1518
Akcje i udzialy, warto$é netto 843 1518
odpisy aktualizujace warto$é finansowego majatku trwatego - 1160
Akcje i udzialy, wartoé¢ brutto - zatwierdzone 843 2678
Zmiana stanu akcji i udzialow w jednostkach podporzadkowanych i Stan na Stan na
pozostatych 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) stan na poczatek okresu 1518 3386
b) zmniejszenia (z tytutu) 675 1 868
- sprzedaz akcji 1 udziatéw jednostek zaleznych - 1355
- wlaczenie spétek : Prochem RPI sp. z 0.0. do konsolidacji metoda peina - 513
- akcje 1 udzialy jednostek pozostatych przeznaczone do sprzedazy 675 -
c) stan na koniec okresu 843 1518
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warte$¢ akeji i udzialéw w jednostkach Stan na Stan na

podporzadkowanych i pezostalych

31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2010 r.

Stan na poczatek okresu 1160 1160
Zmniejszenia (z tytuha) 1160 -

- odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ udziatéw- sprzedaz udzialéw 1160 -
Stan na koniec okresu - 1160

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej od poczatku roku, lacznie z polgczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleinych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dzialalnos$ci

W dniu 21 marca 2011 roku, na podstawie umowy sprzedazy PROCHEM S.A. zbyla 2 401 udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o lacznej wartosci nominalnej 1 200,5 tys. zt w spdlce
ADVANCED SOLUTIONS INTERNATIONAL POLSKA sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu na rzecz
Maintpartner Group OY finskiej spéiki z 0.0. z siedzibg w Espoo.

Cena kupna/sprzedazy udziatéw — 5 450 tys. zt.

W dniu 24 marca 2011 roku Emitent podpisal umowe sprzedazy akcji, na podstawie kt6rej nabyt 700
szt. akcji spotki zaleznej Elektromontaz Krakéw S.A. o wartosci nominalnej 5 zt kazda, za laczna
kwote 21 tys. zt (stownie: dwadziescia jeden tysigcy ztotych). Wiasnos¢ akcji zostala przeniesiona na
Emitenta z dniem zaptaty za akcje, tj. 31 marca 2011 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2011 roku Spétka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. (spétka zalezna w 100%)
zawarta umowe zbycia czesci udzialu w celu umorzenia wraz z przyrzeczeniem nabycia pozostalej
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czesci udzialu w celu umorzenia w spolce stowarzyszonej Zespét Innowacyjny PROMIS sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. Wartos¢ nominalna umorzonej czesci udzialu wynosi 110 tys. zt. cena zbycia
270 tys. z6. Po transakcji udziat spotki Prochem Inwestycje sp. z 0.0. w prawie glosu spotki Z.1.
Promis Sp. z 0.0. wynosi 23 glosy co stanowi 23%.

Spétka Prochem Inwestycje Sp. z o0.0. (zalezna w 100%) w dniu 1 grudnia 2011 roku podpisata
umowe zbycia udzialéw w spélce Pasterex Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie (udziaty spolki Pasterex
objete byly odpisem aktualizujacym).

W wyniku skupu akcji wlasnych w celu umorzenia przez spélke Elektromontaz Krakéw nastgpita
zmiana struktury udziatu. Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku udziat Jednostki Dominujace;j
zwigkszyt si¢ 0 9,8% punktéw procentowych do 66,5%.

Wspdlne przedsiewziecia - spotka Prochem S.A. podpisala umowe konsorcjum, ktérej przedmiotem
jest wspélna realizacja przez Czlonkéw Konsorcjum Kontraktu zawartego z Zamawiajgcym na
Inzyniera dla: Zadania 2: Modemizacja i1 rozbudowa oczyszczalni $ciekéw Czajka. Umowa
konsorcjum obowigzuje od dnia podpisania umowy z Zamawiajagcym do dnia wygasniecia roszczen
Zamawiajacego wynikajagcych z Kontraktu. Udzial Prochem S.A. w konsorcjum wynosi 51%.
Przychody 1 koszty dotyczace umowy z Zamawiajacym ujete w sprawozdaniu z calkowitych
dochod6w przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Za okres Za okres
od 01 stycznia od 01 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. do 31 grudnia 2010 r.
Przychody ze sprzedazy ushug dla Zamawiajacego 3179 3407
Koszty : 2197 2411
w tym : warto$¢ ustug wykonanych przez konsorcjanta (wg udziatu) 1558 1732
Aktywa krétkoterminowe/ naleznoéci z tytutu dostaw 1 ushug - -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ushug 96 302
Nota 5 - akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metodq praw wlasnosci
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasneéci 31 gﬂsl:gan;nl I 31 grf«ti::ila n2a010 I
-Akcje i udzialy - warto$¢ netto 1344 765
- odpisy aktualizujgce wartos¢ akcji ub udziatow 1493 1513
Akcje i udzialy, warto$¢ brutto 2 837 2278
Zmiana stanu akeji i udzialéw wycenianych meteda praw wlasnoS$ci 31 grlsl:;ll:lian;:nl r 31 grf(tl:::ila n2a010 r
a) stan na poczatek okresu 765 629
- akcje i udzialy w cenie nabycia 765 629
b) zwigkszenia (z tytutu) 964 307
- udzial w wyniku roku biezacego 384 -
- objecie udzialéw/akeji jednostki stowarzyszonej 580 302
- odwrodcenie korekty konsolidacyjnej z lat poprzednich - 5
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) zmniejszenia (z tytutu)
- udzial w wyniku roku biezacego
- ograniczenie udziatu w stratach do poziomu wartosci objetych udziatow
- sprzedaz udzialéw w jednostce stowarzyszonej

d) stan na koniec okresu netto

) odpis aktualizujacy

f) stan na koniec okresu brutto

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$é akcji i udzialow w
jednostkach wycenianych metoda praw wlasnesci
Stan na poczatek okresu

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego

Stan na koniec okresu

385

221
164
1344
1493
2 837

Stan na
31 grudnia 2011 r.

1513
20
1493

171
40
131

765
1513
2278

Stan na
31 grudnia 2010 r.

1518
5
1513

Emitent w dniu 23 listopada 2011 roku objal w spélce TEOMA S.A. z siedzibg w Warszawie 5 800
szt. akcji o warto$ci nominalnej 100 zt kazda za taczng kwote 580 tys. zt. W wyniku objecia udzialow
udzial w kapitale zakladowym wzrést 0 6,65% do 19,51% a w prawie gltoséw do 16,55%.
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Nota 6 — rozgliczenie odroczonego podatku dochodowego

- aktywa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywéw z tytulu edroczonego podatku dochodowego 31 gl_‘sl?l:;an;:)u I 31 grf(tl:ila n2a010 r

1. Stan aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu, w tym: 4525 2975

a) odniesionych na wynik finansowy 4 525 2975
- rezerwy utworzone na przyszle koszty 491 501
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 161 141
- niewyplacone wynagrodzenia z tytulu uméw zlecenia i o dzieto 54 99
- przychody przysztych okresow 146 4
- odsetki od pozyczki 131 127
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 427 422
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 189 198
- nieoplacone skladki ZUS 29 -
- nieoplacone $§wiadczenia pracownicze 5 3
- strata podatkowa 2672 1440
- odpis aktualizujacy warto$é zapaséw 108 32
- odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow 9 -
- aktualizacja warto$ci nieruchomosci 62 -
- rezerwa na koszty - korekta przychodu 39 -
- pozostale, w tym réznice kursowe 2 8

2. Zwigkszenia 670 2312

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przej§ciowymi (z tytulu) 670 2312
- rezerwa utworzona na przyszte koszty 116 129
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 8 27
- rbznice kursowe 10 2
- niewyplacone wynagrodzenia z tytulu uméw zlecenia i o dzielo 25 52
- przychody przysztych okreséw 121 146
- odsetki od pozyczki 219 37
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 44 35
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 35 53
- nieoptacone sktadki ZUS - 29
- nieoptacone §wiadczenia pracownicze 56 5
- strata podatkowa 11 1612
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw - 76
- aktualizacja warto$ci nieruchomosci 10 62
- réznica pomigdzy amortyzacjg bilansowa a podatkowsg 15 -
- aktualizacja warto$ci udzialow - 9
- rezerwa na koszty - korekta przychodu - 38

3. Zmniejszenia 1520 762

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przej$ciowymi (z tytulu) 1520 762
- wykorzystanie rezerwy utworzonej na przyszie koszty 142 139
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego na naleznosci 151 7
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- réznice kursowe 5

- wyplacone wynagrodzenia z tytulu uméw zlecenia i o dzieto 52 97
- przychody przysztych okreséw 146 4
- odsetki od pozyczki 4 33
- wyplata éyviadczer'x emerytalnych zarachowanych w koszty okresu 109 30
poprzedniego
- wyplata éx‘)viadczer’x urlopowych zarachowanych w koszty okresy 25 62
poprzedniego
- zaplacone $wiadczenia pracownicze 5 3
- zaptacone sktadki ZUS 29 -
- strata podatkowa 689 380
- aktualizacja wartodci nieruchomosci 62
- odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 54 -
- pozostale - 7
- aktualizacja wartosci udziatéw 9 -
- rezerwa na koszty - korekta przychodu 38 -
4. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec 3675 4525
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 3675 4 525
- rezerwy utworzone na przyszte koszty 465 491
- odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 18 161
- r6znice kursowe 7 2
- niewyplacone wynagrodzenia z tytutu uméw zlecenia i o dzieto 27 54
- przychody przysztych okreséw 121 146
- odsetki od pozyczki 346 131
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 362 427
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 199 189
- nieoptacone skiadki ZUS - 29
- nieoptacone §wiadczenia pracownicze 56 5
- strata podatkowa 1994 2672
- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 54 108
- aktualizacja wartosci nieruchomosci 10 62
- r6znica pomigdzy amortyzacja bilansowa a podatkowsg 16 -
- aktualizacja wartosci udziatéw - 9
- rezerwa na koszty - korekta przychodu - 39
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- rezerwa z tytulu podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31 gﬁg‘lga;%]l r 31 grfcti?:ila nza()lo r.
1. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 7374 5816
a) odniesionej na wynik finansowy 5842 4 820
- odsetki naliczone od pozyczki 478 586
- aktnalizacja dlugoterminowych aktywow finansowych 136 136
- aktualizacja krotkoterminowych aktywéw finansowych 5 -
- amortyzacja Srodkow trwatych objetych ulgg inwestycyjng - 1
- odsetki naliczone od naleznosci 44 35
- zarachowane przychody z wykonania nie zakonczonej ushigi 867 815
- réznica rpiqdzy ratg leasi_ngu operacyjnego a amortyzacjg Srodkéw 173 136
trwatych leasingowanych zaliczang w koszty
- r6znice kursowe 11 17
- nadwyzka amortyzacji bilansowej nad podatkows 91 -
- przychody z najmu podatkowo stanowiace przychdd roku nastgpnego 6 -
- aktualizacja warto$ci inwestycji niefinansowych 4029 3094
- pozostate 2 -
b) odniesionej na kapital wlasny 1532 996
- przeszacowanie do wartosdci godziwej inwestycji dtugoterminowych 1479 986
- aktualizacja warto$ci inwestycji niefinansowych 43 -
- rdznica rpi(;dzy ratg leasi'ngu operacyjnego a amortyzacjg Srodkéw 10 10
trwalych leasingowanych zaliczang w koszty
2. Zwigkszenia 1657 2 989
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic
przej$ciowych (z tytulu) 1656 2453
- odsetki naliczone od pozyczki 59 87
- aktualizacja krétkoterminowych aktywdéw finansowych 1 10
- odsetki naliczone od naleznosci 4 9
- zarachowane przychody z wykonania nie zakonczonej ushagi 808 885
- réznica Ipic;dzy ratg leasi'ngu operacyjnego a amortyzacjg $rodkoéw 1 58
trwatych leasingowanych zaliczang w koszty
- réznice kursowe - 14
- przychody z najmu podatkowo stanowigce przychdd roku nastepnego - 6
- aktualizacja wartosci inwestycji niefinansowych 664 1291
- réznica miedzy amortyzacjg podatkows a bilansows 101 91
- pozostale 8 2
b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytulu) 1 536
- przeszacowanie do warto$ci godziwej inwestycji dlugoterminowych - 493
- aktualizacja wartosci inwestycji niefinansowych 1 43
3. Zmniejszenia 1085 1431
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi (z tytulu) 1085 1431
- zaplacone odsetki od pozyczki 17 202
- wykorzystanie aktualizacji krétkoterminowych aktywéw finansowych 3 5
- amortyzacja §rodkdéw trwalych objetych ulga inwestycyjng - 1
- zaplacone odsetki naliczone od nalezno$ci 5 -
- zarachowane przychody z wykonania nie zakoniczonej ustugi 880 833
- réznica miedzy ratg leasingu operacyjnego a amortyzacja srodkéw 144 13
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trwalych leasingowanych zaliczang w koszty

- réznice kursowe 11 21
- wykorzystanie aktualizacji wartosci inwestycji niefinansowych - 356
- przychody z najmu podatkowo stanowigce przych6d roku nastgpnego 6
- pozostale 19 -
. hodowego na koniec
:t)kf:::,t;‘(;zze:l:y z tytulu odroczonego podatku doc g () 7045 7374
a) odniesionej na wynik finansowy 6426 5842
- odsetki naliczone od pozyczki 249 478
- aktualizacja dlugoterminowych aktywow finansowych 136 136
- aktualizacja krétkoterminowych aktywéw finansowych 3 5
- odsetki naliczone od naleznosci 43 44
- zarachowane przychody z wykonania nie zakoriczonej ushigi 795 867
- réznica rpiqdzy ratg leasi'ngu operacyjnego a amortyzacjg §rodkéw 40 173
trwatych leasingowanych zaliczang w koszty
- réznice kursowe - i1
- aktualizacja warto$ci inwestycji niefinansowych 4 964 4029
- przychody z najmu podatkowo stanowiace przychdd roku nastgpnego - 6
- nadwyzka amortyzacji bilansowej nad podatkows 192 91
- pozostate 4 2
b) odniesionej na kapital wlasny 1519 1532
- przeszacowanie do wartosci godziwej inwestycji dlugoterminowych 1471 1479
- aktualizacja warto$ci inwestycji niefinansowych 44 43
- rOznica rflie;dzy rata leasi.ngu operacyjnego a amortyzacja srodkéw 4 10
trwatych leasingowanych zaliczang w koszty
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 3675 4525
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7945 7374
Aktywa/(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego -4 270 -2 849
Prezentacja w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 404 3042
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4674 5 891
Nota 7 — zapasy
Zapasy Star{ na Stal.x na
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
materiaty 5109 5 409
potprodukty i produkty w toku 280 36
towary 682 816
Zapasy, razem 6071 6261
Warto$¢ odpisu aktualizujacego warto$é zapasow 285 567

Kwota materialéw odniesiona w koszty danego okresu wynosi 204 tys. 74, a w analogicznym okresie roku
poprzedniego w koszty odniesiono kwote 228 tys. zt. W 2011 roku dokonano oceny materialéw i towaréw
znajdujgcych na stanie, w wyniku, ktérego odwrécono odpis aktualizujacy warto$¢ materialéw w

magazynie na kwote 282 tys. zl.
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Nota 8 - naleznosci handlowe i pozostale naleznosci

Stan na
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Nalezno$ci handlowe i pozostale naleznosci 31 grudnia 2011 r.
Naleznoéci handlowe 75 847 64 531
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci handlowych -3 136 -5422
Nalezno$ci handlowe netto 72 711 59 109
w tym:
- o0 okresie splaty do 12 miesiecy 58 498 48 484
- o okresie splaty powyzej 12 miesigcy 14213 10 625
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
. . . 551 791

zdrowotnych oraz innych Swiadczen
Naleznosci pozostate 4671 2562
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosei -2277 -1 683
Naleznosci pozostale netto 239 879

L . PSP . St St
Nalezno$ci handlowe i pozestale naleznosci od jednostek powigzanych 31 gru ;ﬁanzz:)u r 31 gru d::ila ";010 r
Nalezno$ci handlowe od jednostek stowarzyszonych 3 12
Pozostate nalezno$ci od jednostek stowarzyszonych - -
Nalezno$ci handlowe i pozestale od jednostek powiagzanych netto, razem 3 12

. . i N . - 421
odpisy aktualizujgce wartosé naleznodci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych brutto, 3 433
razem
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych
. Stan na
i pozostalych Stan na

Stan na poczatek okresu
a) zwigkszenia (z tytutu)
- reklasyfikacja odpisu nalezno$ci pozostatych
- utworzenie odpisu na naleznosci
b) zmniejszenia (z tytutu)
- otrzymane zaplaty
- wykorzystanie odpisu utworzonego w poprzednich okresach
- odpis aktualizacyjny na BO dotyczgcy naleznosci sprzedanej spotki ASI
sp. z 0.0.

- rozwigzanie

Razem

31 grudnia 2011 r.

7105
955
278
677

2 647

1074

5

51
1517
5413

31 grudnia 2010 r.

7787
700
700

1382
240

1051

91
7105

W wiekszosci kontraktéw podpisanych przez Spétke termin platnosci naleznosci za ushugi okreslony jest w

przedziale od 14 do 60 dni.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku naleznos$ci handlowe byty przeterminowane lecz
nie zostaly objete odpisem aktualizujgcym. Struktura tych naleznodci zostala przedstawiona ponizej.

Nalezno$ci handlowe o pozestalym od dnia bilansowego okresie splaty :

Stan na
31 grudnia 2011 r.

Stan na
31 grudnia 2010 r.

a) do 1 miesigca 15 866 11158
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 16 487 13 544
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiccy 909 517
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 6128 106
€) powyzej 1 roku 7647 11991
f) naleznosci przeterminowane 28 810 27215
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 75 847 64 531
) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug 3136 5422
Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 72 711 59109
Analiza wiekowa nalezno$ci handlowych przeterminowanych (brutto), Stan na Stan na

przeterminowane brutto - z podzialem na naleznos$ci nie splacone w
okresie:

31 grudnia 2011 r.

31 grudnia 2010 r.

a) do 1 miesigca 3859 660
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2024 406
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 965 2052
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1080 1168
¢€) powyzej 1 roku 20 882 22 929
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane, razem (brutto) 28810 27215
) odpisy.aktualizujqce warto$é naleznodci z tytulu dostaw i ustug, 3136 5422
przeterminowane

25674 21793

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug, przeterminowane, razem (netto)

Saldo nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug obejmuje naleznosci przeterminowane o warto$ci bilansowej
17 364 tys. zt z tytutu kaucji za rekojmie, na ktére Emitent nie utworzy! rezerw, poniewaz nie nastgpita
istotna zmiana jakos$ci tego zadtuzenia w stosunku do poprzednich okreséw obrachunkowych, w zwiazku z
czym uznaje si¢ je za odzyskiwane. Emitent posiada zabezpieczenie tych naleznos$ci w formie
zatrzymanych kaucji z tytulu rekojmi od podwykonawcéw w kwocie 9 563 zt. Wiecej informacji na ten
temat zamieszczono w nocie 39 — informacje o istotnych postgpowaniach toczacych sig przed sgdem.

Nota 9 - pozostale aktywa finansowe

Pozostale aktywa finansowe 31 grlslgxriliazi)ll r. 31 grf(tl?:a "ot0r.
od jednostek stowarzyszonych posrednio i bezposrednio - 399
- pozyczki krotkoterminowe - 399
od jednostek pozostalych : 435 198
- pozyczki krétkoterminowe 198 198
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 237 -
Pozostale aktywa finansowe, razem 435 597
Odpisy aktualizujgce warto$é pozostatych aktywow finansowych - 666
Pozostale aktywa finansowe brutto 435 1263
Grupa Kapitatowa Prochem S.A. 44

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej sporzqdzone na dzient i za okres koviczqcy sie 31 grudnia 2011 .




Pozyczki udzielone stan na 31.12.2010 roku
e Pozyczka udzielona Obywatelskiemu Komitetowi Budowy Szpitala Kardiologicznego
im. Marszatka Jozefa Pilsudskiego w Warszawie 198 tys. zt, w tym: kwota pozyczki 133 tys.
zl, kwota naliczonych odsetek 65 tys. zl, oprocentowanie ustalone w wysokosci odsetek
ustawowych, termin splaty 30 czerwca 2008 roku. Nalezno$é zabezpieczona ustanowieniem
hipoteki na prawie wieczystego uzytkowania objetego ksiega wieczysta — KW nr 136324.

e Pozyczka udzielona przez Prochem S.A. spéice stowarzyszonej ITEL Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni pozyczki w kwocie 399 tys. zl, w tym: kwota pozyczki 394 tys. zt, kwota naliczonych
odsetek 5 tys. zt, oprocentowanie ustalone w oprocentowanie ustalane w wysokosci 7%
rocznie, termin splaty 31.01.2011 r.

Zwiekszenia
e Naliczone odsetki od pozyczki udzielonej spélce stowarzyszonej Itel sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni —4 tys. zt

Zmniejszenia
e Splata pozyczki przez spdtke stowarzyszonag Itel z 0.0. z siedzibg w Gdyni w kwocie
403 tys. zl, w tym kwota pozyczki 394 tys. zl i odsetki w kwocie 9 tys. zt.

Pozostale informacje
e Spéika odwrécila odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczki wraz z odsetkami, udzielonej spétce
stowarzyszonej Teoma S.A. w kwocie 402 tys. zt . Nalezno$ci z tytutu pozyczki wraz z
odsetkami w kwocie 396 tys. zt rozliczono z zobowigzaniem za nabyte akcje sp6tki Teoma
S.A.. Odsetki w kwocie 6 tys. zt zostaty zaplacone

Pozyczki udzielone stan na 31.12.2011 roku
e Pozyczka udzielona Obywatelskiemu Komitetowi Budowy Szpitala Kardiologicznego
im. Marszatka Jézefa Pitsudskiego w Warszawie 198 tys. zt, w tym: kwota pozyczki 133 tys.
zl, kwota naliczonych odsetek 65 tys. zl, oprocentowanie ustalone w wysokos$ci odsetek
ustawowych, termin splaty 30 czerwca 2008 roku. Nalezno$é zabezpieczona ustanowieniem
hipoteki na prawie wieczystego uzytkowania objgtego ksiega wieczystg — KW nr 136324.

Nota 10 - pozostale aktywa

Pozostale aktywa wedlug rodzaju : 31 grﬁ?}?ianzz)ll I 31 grftt;?a nzamo "
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1020 868
- koszty ubezpieczefi majgtkowych i osobowych 332 281
- koszty utrzymania oprogramowania 332 336
- prenumeraty 34 32
- koszty rozliczane w czasie 203 84
- czynsz inicjalny od umoéw leasingu 36 80
- pozostate 83 55
b) pozostale rozliczenia migdzyokresowe 18 648 9 816
- nadwyzka naleznosci z tytulu produkeji niezakoniczonej nad zaliczkami 18 586 9516
- inne 62 300
¢) pozostale - 834
- inne - 834
Pozostale aktywa, razem 19 668 11518
Grupa Kapitalowa Prochem S.A. 45

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej sporzgdzone na dzien i za okres koniczgcy sig 31 grudnia 2011 r.




W pozycji — pozostate rozliczenia migdzyokresowe — ujeto wycene uméw o budowe, ktdre sg w
trakcie realizacji na dzien bilansowy.

Nota 11 - kapitaf zaktadowy

KAPITAE ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Rodzaj . Wartc.y§fi. ser Sposob Prawo do
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilejowania Liczba / emisji wg pokrycia Data dywidendy
” akeji wartosci . rejestracji
akeji . . kapitaha (od daty)
nominalnej
Zalozycielska imienne 3 glosy na 1 akcje 830 830 | gotéwka |23-07-1991 | 01-10-1991
Zalozycielska imienne 1004 1004 ]| gotéwka |[23-07-1991 | 01-10-1991
Zalozycielska na okaziciela 1 815 666 1815666 | gotéwka |23-07-1991 | 01-10-1991
B imienne 4 750 47501 gotowka |29-07-1993 | 01-01-1993
B na okaziciela 677 750 677750 | gotdwka | 29-07-1993 1 01-01-1993
C na okaziciela 530 000 530000 | gotéwka | 20-04-1994 | 01-01-1994
D na okaziciela 865 000 865000 | gotéwka | 05-09-1994 | 01-01-1994
Liczba akcji razem 3 895 000
Kapital
zakladowy, razem 3895 000
Warto$¢ nominalna jednej akeji = 1,00 z}

Kapital Emitenta wynosi 3 895 tys. zt i dzieli si¢ na 3 895 000 szt. akcji o wartosci nominalnej 1 zt
kazda. Ogoélna liczba gloséw ze wszystkich akcji wynosi 3 896 660.

Struktura kapitalu spétki Prochem S.A. przedstawia sie nastepujaco:
o seria zatozycielska — 1 817 500

seria B — 682 500

seria C — 530 000

seria D — 865 000

Razem kapitat 3 895 000

W dniu 20 lutego 2012 roku dokonano konwersji akcji Prochem S.A. zgodnie z kt6rg zamieniono
6 250 akcji imiennych nieuprzywilejowanych PROCHEM S.A., oraz 1010 akcji imiennych
uprzywilejowanych PROCHEM S.A. na akcje na okaziciela.

Po zmianie wysokos$¢ kapitatu sp6tki wynosi 3 895 tys. zl i nie zmienita sie.
Ogodlna liczba gloséw ze wszystkich akcji PROCHEM S.A. na WZA po zmianie wynosi 3 896 660.

Zgodnie z posiadanymi przez Spéitke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
nastepujacy akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy:

wyszczegolnienie ilo$¢ posiadanych % gloséw w ogélnej % udzial w kapitale
akeji (w szt.) liczbie gloséw Zakladowym

1. Prochem Holding M. Garlifiski Spétka Komandytowa 962 341 24,68 24,71

2. Steve Tappan 382 751 9,82 9,83

3. ING Towarzystwo Funduszy 358312 9,19 9,20
Inwestycyjnych SA, w tym:
- ING Parasol Specjalistyczny 228 950 5,87 5,88
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. PTEPZU SA 325521 8,35 8,36

5. Legg Mason Zarzadzanie 603 682 15,48 15,50
Aktywami S.A, w tym: 284 054 7,29 7,29
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- Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Legg Mason akcji Skoncentrowany Fundusz 261 769 6,71 6,72
Inwestycyjny Zamkniety

W okresie od poprzedniego raportu rocznego zmiana w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw
akcji Emitenta dotyczy :

e Jednostka Dominujaca otrzymala zawiadomienie od Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. o zmniejszeniu ilosci posiadanych akcji ponizej 5% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W dniu 22 czerwca 2011 roku Fundusz zbyt
100 700 szt. akcji. W wyniku zbycia Fundusz posiada 190 886 szt. akcji, co stanowi 4,9%
udzialu w kapitale zaktadowym sp6tki Prochem S.A.

» Jednostka Dominujaca otrzymata zawiadomienie od Funduszu Legg Mason o zwiekszeniu
ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Fundusz Legg Mason w dniu 22 czerwca
2011 roku nabyl 169 170 szt. akcji, natomiast 10 sierpnia 2011 roku nabyt 36 928 szt. akcji i
zwigkszyt swdj udzial w prawie glosu i kapitale o 5,49%.

Nota 12 — zyski zatrzymane

Stan na Stan na
. 31 grudnia 2010 r.
31 grudnia 2011 r. (przeksztalcone)
Kapitat zapasowy 51980 51289
Kapital z aktualizacji wyceny rzeczowych aktyw6w trwalych 10 371 15312
Pozostate kapitaly rezerwowe 42136 33 636
Strata z lat poprzednich -478 -2 825
Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace] 4982 4319
Razem 108 991 101 731
Nota 13 - kredyty dlugoterminowe
Stan na Stan na
Kredyty bankowe 31grudnia 2011r. 31 grudnia 2010r.
- kredyty - 234

Nota 14 - zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Grupa realizuje program $wiadczen po okresie zatrudnienia, ktore obejmujg odprawy emerytalne
i rentowe dla pracownikéw. Rezerwy na wyplaty odpraw rentowych i emerytalnych sg obliczane
metoda indywidualng dla kazdego pracownika. Podstawa obliczenia rezerwy dla pracownika jest
przewidywana wysoko$¢ S$wiadczenia jaka Spotka zobowiazuje sie wyplacié na podstawie
obowigzujacego regulaminu wynagrodzen. Odprawy emerytalne i rentowe wyplacane sa jednorazowo
w momencie przejScia na emeryturg lub rente. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest ustalana
przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana. Poziom rezerw odpowiada zdyskontowanym
platnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza
okresu do dnia koficzacego rok sprawozdawczy. Stopa dyskonta finansowego do obliczenia wartodci
biezgcej zobowigzan z tytulu §wiadczef pracowniczych, zostala ustalona na podstawie rynkowych
stop zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sa zblizone z walutg i
szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu §wiadczefi pracowniczych.
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Glowne zalozenia aktuarialne przyjete na koniec okresu sprawozdawczego:

dane w procentach (%) Rok 2011 Rok 2010
Stopa dyskonta 5,8% 5,5%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji odpraw
emerytalno-rentowych w latach 2012-2021; rok 2010 w latach od 0% do 3,9% od 0% do 3,9%
2011-2020
Sredni wazony wspétezynnik mobilno$ci pracowniczej 0od 0,89% do7,27%  od 0,83% do 15,53%
Wzrost podstaw odpraw emerytalnych:
-w2012 roku i 2011 od 0% do5,0% od 0% do 5,0%
- w latach 2013-2021; rok 2010 w latach 2012-2020 0od 0% do 2,5% od 0% do 2,5%
- w pozostatych latach 2,5% 2,5%

Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia odprawy emerytalno-rentowe

(dane w tys. zl) Rok 2011 Rok 2010
Zobowigzania na poczatek okresu 2299 2295
Koszty biezacego zatrudnienia 82 86
Koszty odsetek 106 124
Zyski i straty aktuarialne netto 7 159
Swiadczenia wyptacone -590 -365
Zobowiazania na koniec okresu, z tego: 1904 2299
- zobowiazania krétkoterminowe nota 20 312 656
- zobowigzania diugoterminowe 1592 1643

Wartos¢ ksiggowa zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku jest tozsama z warto$cia biezacg.

Informacje historyczne

Stan na . 'Warto.éé !)ieiqca zo.bowiqz’ar’l z tytulu
wyzej wymienionych Swiadczeri (dane w tys. zI)

31.12.2011 1904

31.12.2010 2299

31.12.2009 2295

31.12.2008 1 089

31.12.2007 2731

31.12.2006 2670

Koszty swiadczent pracowniczych ujete zostaly w kosztach ogdlnego zarzadu. W 2011 roku warto$é
rezerwy na $wiadczenia pracownicze ulegla zmianie w efekcie aktualizaciji zatozen, w gléwnej mierze
w zakresie stopy dyskonta oraz zmiany wskaznika planowanego wzrostu wynagrodzen.

Yaczna kwota kosztéw ujeta w wyniku finansowym:

(dane w tys. z1) Ngdna2otls, 3 uinia 2010s

Koszty biezgcego zatrudnienia -83 -481
Koszty odsetek -116 163
Zyski (straty) aktuarialne -17 -584
Razem -216 -902
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Nota 15 - pozostale rezerwy

Stan na Stan na
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
inne z tytuhu - 208
- rezerwa na przyszle koszty - 132
- rezerwa na przyszie zobowiazania - 76
Pozostale rezerwy, razem - 208
Nota 16 - pozostale zobowigzania dlugoterminowe
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe Stan na Stan na
4z g 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) wobec jednostek zaleznych 50 50
- nie oplacony kapitat 50 50
b) wobec pozostatych jednostek 101 346
- umowy leasingu finansowego 46 252
- zatrzymane kaucje 55 94
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 151 396
Nota 17 — krotkoterminowe kredyty bankowe
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.

- kredyty 4291 2028
Zobowiazania z tytulu kredytow, razem 4291 2028
Kredyty bankowe

Kwota Kwota
Nazwa s kredytu wg kredytu do . . . . .
jednostki Siedziba Smowy splaty Warunki oprocentowania Termin splaty Zabezpieczenia
(w tys. zD) (w tys. z8)

Zaciagniete Przez Spotke PRO-ORGANIKA Sp. z 0.0.

BRE Bank WIBOR dla 1-miesigcznych

Polska SA Warszawa 100 99 depozytéw ztotowych + a 30.06.2012 1. Weksel
Zaciggniete Przez Spotke Elektromontaz Krakéw S.A.

ING Bank . WIBOR dla !-miesigcznych .

$lagski Krakéw 2500 2479 depozytow zlotowycht marza 22.07.2012r. Hipoteka
Kredyt Bank , WIBOR dla 1-miesigcznych

SA Krakéw 1000 954 depozytéw zotowych+ marza 21.06.2012r. weksel
Dentsche . WIBOR dla I-miesigcznych .
Bank Krakéw 500 238 depozytéw ztotowych + marza 30.08.2012r. Hipoteka
Zaciagniete przez Atutor Integracja Cyfrowa Sp. z o.0.
Kredyt Bank Kredyt w
SA Warszawa 6 6 rachumlar, weksel
Zaciagnigte przez Spétke PRO INHUT Sp. z o.0.
ING Bank Dabrowa WIBOR dia 1-miesigcznych - .
$laski SA Gémicza 500 500 depozytéw Zlotowych + marza 7.05.2012 1. Cesja wierzytelnodci
ING Bank Dabrowa WIBOR dla 1-miesigcznych
Slaski SA Gémicza 0 15 depozytdéw zlotowych + marza 25.06.2012 . weksel
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Prochem S.A.

6.000
BRE Bank Kredyt w WIBOR dla depozytéw O/N w PLN Weksel wlasny in
Polska SA Warszawa rachunku + marza 29.06.2012 r. blanco
bankowym
ING Bank o WIBOR dla depozytéw
. Katowice vt Jjednomiesigcznych 16.11.2012 r. Cesja naleznosci
Slaski S.A. rachunku
w PLN + marza
bankowym
Polski Bank Kondytw WIBOR dla depozytow O/N w PLN
Przedsigbiorc | Warszawa vt epozyt 23.08.2012r. Cesja naleznofci
. rachunku + marza
zodei S. A. bank
owym
Nota 18 — poiyczki krotkoterminowe
Pozvezki Stan na Stan na
zy 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
wobec pozostalych jednostek 29 29
Zobowigzania z tytulu pozyczek, razem 29 29

Pozyczka zaciggnieta przez spotke zalezng Prochem Zachdd Sp. z 0.0. (60%) wobec Interbud-West
Sp. z 0.0. w kwocie 29 tys. zl, w tym kwota pozyczki 15 tys. zt oraz odsetki w wysokosci 14 tys. zi.

Nota 19 — zobowigzania handlowe

Stan na Stan na
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
wobec jednostek stowarzyszonych 3 -
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnodci: 3 -
~ do 12 miesigcy 3 -
wobec pozostatych jednostek 71 838 44939
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci: 71 838 44 879
- do 12 miesigcy 66 669 27052
- powyzej 12 miesigey 5169 17 827
- zaliczki otrzymane na dostawy - 60
Zobowigzania handlowe, razem 71 841 44 939
Nota 20 — pozostale zobowigzania
Stan na Stan na

a) wobec jednostek stowarzyszonych
pozostale
b) wobec pozostatych jednostek
- zobowigzania finansowe, w tym:
inne
- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen
- Z tytulu wynagrodzen
- inne (wg rodzaju)
zobowigzania wobec pracownikow
wobec akcjonariuszy
zobowigzania z tytutu leasingu
pozostale
zobowiazania z tytulu ubezpieczefi
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¢) pozostale rezerwy krétkoterminowe, z tego: 1877 1899
- rezerwa na koszty zarachowane do roku biezacego na podstawie faktur 414 63
ofrzymanych w roku nast¢pnym
- koszty audytu 100 97
- rezerwa krétkoterminowa na $wiadczenia emerytalne 312 656
- rezerwa na zalegte urlopy 1051 1083
d) fundusze specjalne 101 11
Zobowiazania pozostale, razem 5667 7 666
Zobowiazania z tytulu leasingu
Przyszle minimalne Wartosé Przyszle minimalne Wartosé
platnosci z tytulu Odsetki bies platnoSci z tytulu Odsetki L.
leasin lezaca leasin, biezaca
gu gu
w tys. zlotych 2011 2011 2011 2010 2010 2010
do roku 39 8 47 382 15 397
1do5lat 39 7 46 232 20 252
78 15 93 614 35 649
Nota 21 — przychody przyszlych okresow
Stan na Stan na
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, z tego: 2417 127
- przychody przysztych okresow zarachowane 18 120
- otrzymane zaliczki i przedplaty 2399 7
b) pozostate - 18
Przychedy przyszlych okreséw, razem 2417 145
Nota 22 - przychody ze sprzedaly produktow
. . . oo R Okres zakonczony Okres zakohczony
Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura rzeczowa i rodzaje dzialalnoSci) 31 grudnia 2011 . 31 grudnia 2010 r.
- przychody ze sprzedazy produktow, w tym: 173292 112956
- od jednostek stowarzyszonych - 10

Przychody ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)

Okres zakoiiczony

Okres zakoiiczony

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) kraj 173292 111 035
- od jednostek stowarzyszonych - 10
b) eksport - 1921
Nota 23 - przychody ze sprzedaiy towarow i materialéw
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw (struktura rzeczowa i rodzaje Okres zakoiiczony Okres zakoficzony
dzialalno$ci) 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2011 r.
- przychody ze sprzedazy towaréw 5131 3303
- przychody ze sprzedazy materiatow - 2782
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw razem 5131 6 085
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Przychody ze sprzedazy towaréw i materialéw (struktura terytorialna)

Okres zakoficzony
31 grudnia 2011 r.

Okres zakoiiczony
31 grudnia 2010 r.

a) kraj 5131 6075
b) eksport - 10
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow razem 5131 6 085
Nota 24 - koszty wytworzenia sprzedanych produktow, wedlug rodzaju
Okres zakoficzony Okres zakonczony
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) amortyzacja 3007 4085
b) zuzycie materialéw 1 energii 17279 20279
c) ustugi obce 110905 37 836
d) podatki i optaty 655 533
€) wynagrodzenia 31361 37619
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 5174 6386
g) pozostate koszty rodzajowe (wg tytutéw) 3630 3272
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 864 789
- podroze stuzbowe 982 1219
- PFRON 227 343
- pozostale 1557 921
Koszty wedlug rodzaju, razem 172 011 110 010
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych -358 1283
Kpszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é 26 -106
ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -15 545 -17 429
Koszt wytworzenia sprzedanych ushug 156 082 93 758

Nota 25 - pozostale przychody operacyjne

Okres zakofczony

Okres zakoliczony

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 378 158
b) dotacje 40 48
¢) odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego (z tytulu) 1335 438
- na naleznosci 1112 224
- pozostale 223 214
d) pozostate, w tym: 4 820 6933
- zwrot kosztéw postgpowania sadowego 157 48
- otrzymane odszkodowania z tytutu poniesionych szk6d - 544
- otrzymane odszkodowania, grzywny i kary 53 -
- przychody z tytutu wynajmu samochodéw 100 105
- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnej 3493 5025
- rozliczenie inwentaryzacji - 215
- spisanie przedawnionych zobowigzan 898 705
- pozostate 119 291
Pozostale przychody operacyjne, razem 6573 7577
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Nota 26 - pozostale koszty operacyjne

Okres zakoficzony Okres zakoficzony
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 4 301
b) aktualizacja warto$ci aktyw6w niefinansowych - 2374
c) utworzone odpisu aktualizacyjnego (z tytuhu) 685 1151
- wartoé¢ naleznosci 685 753
- warto$¢ zapasow - 398
d) pozostate, w tym: 703 1 001
- darowizny 5 15
- koszty postgpowania sadowego 342 222
- spisanie naleznosci przedawnionych - 63
- wycena aktuarialna $wiadczef emerytalnych 7 7
- likwidacja niefinansowych aktywow trwatych 166 -
- zaplacone kary, grzywny i odszkodowania 10 92
- przecena materialéw/rozliczenie inwentaryzacji - 116
- pozostale 173 486
Pozostale koszty operacyjne, razem 1392 4 827
Nota 27 - przychody finansowe
Okres zakoficzony Okres zakonczony
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) przychody z tytutu dywidend i udzialéw w zyskach - 13
- od pozostatych jednostek - 13
b) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 33 114
- od jednostek stowarzyszonych 16 78
- od pozostatych jednostek 17 36
¢) pozostate odsetki 193 183
- od pozostalych jednostek 193 183
d) nadwyzka dodatnich réznic kursowych - 41
e) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 402 -
- odwrécenie odpisu utworzonego na operacje finansowe 402 -
f) pozostate, w tym: 215 165
- pozostale odsetki otrzymane 26 41
- spisanie pozyczki otrzymanej - 7
- pozostale 186 121
Przychody finansowe, razem 843 520
Nota 28 - koszty finansowe
Okres zakoficzony Okres zakoliczony
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
a) odsetki od kredytdw i pozyczek 273 291
- dla innych jednostek 273 291
b) pozostate odsetki 539 245
- dla innych jednostek 539 245
¢) nadwyzka ujemnych réznic kursowych 215 10
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d) pozostale, wedtug tytutéw : 495 464
- prowizje od gwarancji bankowych 89 174
- prowizje od kredytow 172 127
- prowizje od akredytywy 168 -
- czynsz inicjalny od umodw leasingu 8 22
- odpis aktualizujacy warto$¢ odsetek 14 108
- pozostate 44 33
Koszty finansowe, razem 1522 1010
Nota 29 - podatek dochodowy
Okres zakoiczony Okres zakonfczony
Podatek dochodowy biezacy 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
1. Zysk brutto 7562 4825
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania 4377 1805
podatkiem dochodowym (wg tytuléw)
a) przychody, ktérych nie zaliczamy do przychodéw podatkowych -23 006 -19 091
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek i lokat bankowych -18 -915
- rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci nie stanowigce w 1738 224
poprzednich okresach kosztéw uzyskania przychodu
- odpisy aktualizacyjne inwestycji krétkoterminowych - -56
- inne wydatki nie zaliczane w okresach poprzednich do kosztéw uzyskania 11 -139
przychodow
- dodatnie rdznice kursowe z wyceny na dzien bilansowy 20 11
- przychdd z tytutu aktualizacji nieruchomodci inwestycyjnej -3 439 -5 025
- inne wydatki nie zaliczane do kosztéw uzyskania przychodéw w
. -58 -120
poprzednich okresach
- przychody zarachowane z wykonania produkcji niezakoriczonej -19311 -12 331
- przychody dotyczace Oddziatu na terenie Wegier -42 -
- przychody podatkowe ze sprzedazy udziatéw ASI 1991 -
- udziat w zysku jednostek stowarzyszonych -384 -
- przychdd z najmu stanowigey przychdd podatkowy roku nastgpnego -16 -
- wykorzystane / rozwigzane rezerwy - -166
- otrzymane dywidendy - -126
b) przychedy podatkowe, ktére nie zostaly ujete jako przychedy 9761 14 151
podatkowe w poprzednich okresach
- otrzymane odsetki 207 1332
- przychody z kontraktéw zakoficzonych w czgsci, ktéra w roku poprzednim
: : 9507 12779
nie stanowila przychodu
- przychody z najmu zarachowane w roku poprzednim stanowigce przychod
. 37 -2
podatkowy roku biezacego
- zrealizowane réznice kursowe, ktére w poprzednich latach nie byly _ 34
zaliczane do przychodéw
- odsetki naliczone uznane w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym za ) 8
zrealizowane
- przychody zaliczane wg zasad rachunkowosci do przychodéw roku 10
biezacego opodatkowane w roku poprzednim B
¢) koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodu 12525 5311
- amortyzacja Srodkéw trwatych nie zaliczana do kosztéw uzyskania 697 43
przychodu
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- amortyzacja samochoddw osobowych w czgéci przewyzszajacej ustalony

limit - 6
- PFRON 355 344
- sktadki cztonkowskie 50 48
- darowizny 5 14
- rezerwy na przyszle koszty 655 136
;ill;t;::zpieczenie samochoddw osobowych w czgsci przekraczajacej ustalony 14 4
- réznice kursowe z wyceny na dzien bilansowy 51 8
- réznica pomigdzy naliczong amortyzacjg od srodkéw trwatych 35 146
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu a zaplacona ratg leasingu
- odpisy aktualizujace warto$é naleznoscei 193 752
- pozostate koszty BFP - wyplacony w nastepnym miesigcu 133 322
- odpis aktualizujgcy wartosé zapasow - 339
- rbznica pomiedzy amortyzacja bilansowsg a podatkowa -397 -
- rezerwa na badanie bilansu 100 82
- sktadki z tytutu ubezpieczeni spotecznych - nieoptacone do ZUS 21 254
- odpis aktualizacyjny warto$¢ nieruchomosci - 1875
- koszty przysztych okreséw — produkcja w toku na terenie kraju - 767
- produkcja w toku na terenie kraju stan na koniec okresu opodatkowana w 15 930 6017
roku nastgpnym
- koszty, ktére nie stanowily kosztéw uzyskania przychodéw w poprzednich
okresach -6 017 -8 201
- naliczone odsetki 5 150
- odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow trwatych 156
- inne koszty nie zaliczane do kosztow podatkowych 765 1237
- odsetki do budzetu - 5
- nadwyzka kosztéw poniesionych na dzialalnosci na terenie Wegier - 1099
d) odliczenia od dochodu 3657 2176
strata z lat poprzednich 3657 2169
darowizny - 7
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3185 3020
5. Podatek dochodowy wedhug stawki 19% na terytorium RP 605 575
5. Podatek dochodowy zaplacony na terenie Wegier - 40
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w sprawozdaniu z Okres zakoniczony Okres zakoliczony
calkowitych dochodow 31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
- ZJ]‘}I’li.CjSZCDiC (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrdcenia si¢ réznic 685 1210
przejsciowych
- zmniej sz.enie (zwie;kszenie) z tytuhu z poprze.dn'io nic?uje;tej stra?y ) 60
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 663 535
Podatek dochodowy odroczony, razem 1348 -735
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Ustalenie efektywnej stawki podatku dochodowego

Okres zakoiiczony Okres zakoificzony

31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
zysk netto 5 609 4945
podatek dochodowy 1953 -120
Zysk przed opodatkowaniem 7562 4 825
podatek dochodowy wediug obowigzujacej stawki (19%) 1437 917
przychody zwolnione z opodatkowania -73 -
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 339 -939
koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw -39 1009
wykorzystanie strat podatkowych - 412
straty podatkowe (Wegry) nie ujete w poprzednich okresach - -1530
podatek biezacy zaptacony na terytorium Wegier - -40
pozostate 289 51
podatek dochodowy 1953 -120

Nota 30 - opis czynnikow i zdarzen majqcych znaczgcy wplyw na osiggnigte wyniki finansowe w

biezgcym okresie sprawozdawczym

W 2011 roku istotny wplyw na wynik Grupy mialo przeszacowanie na dziefi 31 grudnia 2011 roku
wartosci gruntdw polozonych w Warszawie. Operaty szacunkowe opracowano zgodnie z
Powszechnymi Krajowymi Zasadami Wyceny przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego.

Do ustalenia praw do nieruchomosci obejmujacej wartos¢ prawa uzytkowania wieczystego dziatki
gruntu i prawa wlasnosci budynkéw i budowli przyjeto wartos¢ nieruchomoscei ustalong w podejsciu
dochodowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto w pozostatych przychodach
operacyjnych kwote 3 493 tys. zI z tytulu aktualizacji warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 31 - dodatkowe ujawnienia do sprawozdania z przeplywéw pieniginych
Do §rodkéw pienigznych ujetych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaliczono $rodki

pieni¢zne wystepujace w bilansie.
Strukture srodkéw pienigznych obrazuje ponizsze zestawienie (w tys. zt)

Okres zakoficzony Okres zakoficzony Zmi
31 grudnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r. miana
Srodki pienigzne w kasie 90 76 14
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych 19 260 6024 13 236
19350 6100 13 250

Do dzialalno$ci operacyjnej zalicza si¢ podstawowa oraz obroty z pozostalej dziatalnosci
operacyjnej. Do dzialalnosci inwestycyjnej zalicza sie obroty w zakresie inwestycji w rzeczowy
majgtek trwaly, wartosci niematerialne, inwestycje kapitalowe oraz papiery wartoéciowe
przeznaczone do obrotu. Otrzymane dywidendy wykazuje sie w przeptywach z dzialalnosci
inwestycyjnej. Pozyczki udzielone i zwrdcone wraz z naleznymi odsetkami wykazuje sie w
przeptywach w dzialalnosci inwestycyjnej. Zaptacone odsetki i prowizje z tytulu zaciagnietych
kredytéw i pozyczek oraz leasingu wykazuje si¢ w przeplywach z dzialalnosci finansowej. Do
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dziatalnosci finansowej zalicza si¢ rOwniez otrzymane i splacone kredyty bankowe i pozyczki.
Réznice miedzy kwotami ustalonymi wprost ze sprawozdania a wykazanymi w sprawozdaniu z
przeptywdw wynikaja z przesunigcia poszczegdlnych not z dziatalnosci operacyjnej do dziatalnosci

inwestycyjnej i finansowe;.
Dotycza one ponizszych pozycji bilansu (dane w tys. zl)

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -26 393
Nalezno$ci na dzien 01.01.2011 roku 60 779
Pozostate aktywa na dzien 01.01.2011 r 11518
Whylaczenie nalezno$ci na BO jednostki zaleznej sprzedanej w 2011 roku -3445
Stan BO po korekcie (przeksztalcone) 68 852
Nalezno$ci na dzief 31.12.2011 roku 75 656
Pozostate aktywa na dzien 31.12.2011r 19 668
Naleznosci za sprzedane Srodki trwale -79
Stan BZ po korekcie 95245
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek

krétkoterminowych i funduszy specjalnych 28 188
Zobowigzania handlowe na BO 44939
Pozostale zobowigzania na BO 7 666
Przychody przysztych okreséw BO 145
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne -656
Rezerwy na urlopy -1 083
Rezerwa na koszty audytu -97
Pozostate rezerwy krotkoterminowe -63
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego -397
Przychody przysztych okresow ( prezentacja pozostate korekty) -145
Wytaczenie zobowigzan na BO jednostki zaleznej sprzedanej w 2011 roku -2924
Stan BO po korekcie 47 385
Zobowigzania handlowe na BZ 71 841
Pozostate zobowigzania na BZ 5667
Przychody przysztych okreséw BZ 2417
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne -342
Rezerwy na urlopy -1 051
Rezerwa na audyt -100
Pozostate rezerwy krétkoterminowe -414
Zobowigzania inwestycyjne BZ -10
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - naliczona dywidenda -1
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego -47
Przychody przysztych okresdéw ( prezentacja pozostate korekty) -2 417
Stan BZ po korekcie 75 573
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Nota 32 - informacje o segmentach operacyjnych

Segment operacyjny jest czesciag sktadowa jednostki:
¢ ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktéra moze uzyskac przychody i
ponosi¢ koszty,
o ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Spoice;
e w przypadku, ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom.

Koszty segmentu sa kosztami sktadajagcymi si¢ z kosztéw zwigzanych ze sprzedaza zewnetrznym
klientom.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Dzialalnoéé spétek Grupy Kapitalowej dla potrzeb zarzadzania zostala podzielona mna cztery
podstawowe dzialy operacyjne takie jak : realizacje (generalne wykonawstwo), ustugi projektowe i
inne ushigi inzynierskie (nadzory wraz z ushugg inzyniera projektu), wynajem sprzetu budowlanego
oraz pozostata dziatalnosé, do ktérej zaliczamy migdzy innymi przychody z podnajmu, sprzedaz ustug
ksero i inne.

Do aktywow segmentu zaliczono wszystkie aktywa wykorzystywane przez segment, na ktére sktadajg
sie gtéwnie naleznoséci, zapasy i rzeczowe aktywa trwate po odjeciu wartosci rezerw 1 odpiséw.
Niektére aktywa we wspdlnym uzytkowaniu sg przypisane do tych segmentéw w oparciu o rozsgdne
wagi.

Przychody z dzialalnosci osiggniete poza granicami Polski w okresie 01.01.2011 roku do 31.12.2011
roku nie wystapily, a w analogicznym okresie roku poprzedniego 1.921 tys. 7, tj. 1,61 % przychodéw
z tej sprzedazy.

Szczegdtowe dane dotyczace dziatalnosci spétek Grupy w poszezegdlnych segmentach przedstawiaja
ponizsze zestawienia.
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Nota 33 - zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk netto na 1 akcje pozostajgca w obrocie na dzieit 31 grudnia 2011 roku wymnosi 1,28 zt
(2010 rok 1,11 z1).

Nota 34 - podzial zysku

Zysk netto Grupy nie podlega podziatowi.

Zysk netto Emitenta za rok 2010 w kwocie 1 265 926,72 zt Uchwalg Nr 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2011 roku przeznaczono na:

o kapital rezerwowy — 729 629,99 zl,
e pokrycie strat z lat ubieglych — 536 296,73 zl..

Propozycja podziatu zysku za rok 2011
Zysk netto za rok 2011 w kwocie 3 210 tys. zt Emitenta proponuje si¢ przeznaczy¢ na kapitat
reZErwowYy.

Nota 35 - dywidendy
Emitent nie wyptacal dywidendy w 2011 roku.

Nota 36 - instrumenty finansowe i zarzqdzaniem ryzykiem finansowym
36.1 Kategorie i klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

stan na 31 grudnia 2011 roku
Kategorie instrumentéw finansowych

(dane w tys. zl) Pozyczki, naleznosci i inne Razem
Klasy instrumentéw finansowych nota

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 8 72711 72711
Srodki pieniezne 31 19350 19350
Pozostate aktywa finansowe 9 435 435
Razem 92 496 92 496

stan na 31 grudnia 2010 roku
Kategorie instrumentéw finansowych

(dane w tys. z}) Pozyczki, naleznosci i inne Razem
Klasy instrumentow finansowych nota

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 8 59109 59109
Srodki pieniezne 31 6 100 6 100
Pozostate aktywa finansowe 9 597 597
Razem 65 806 65 806
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Zobowiqzania finansowe

stan na 31 grudnia 2011 rokun

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania finansowe

(dane wtys. 2D amortysowancge  wylaczones MSR 39 Razem
kosztu
Klasy instrumentéw finansowych nota
Kredyty 17 4291 - 4291
Pozyczki otrzymane 18 29 - 29
Leasing finansowy 16,20 - 93 93
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 19 71 841 - 71 841
Razem 76 161 93 76 254
stan na 31 grudnia 2010 roku
Kategorie instrumentéw finansowych
Zobowigzania finansowe
(dane wtys. 2D samortysowanege  wylaczenes MSR 39 Razem
kosztu
Klasy instrumentow finansowych nota
Kredyty 13,17 2262 - 2262
Pozyczki otrzymane 18 29 - 29
Leasing finansowy 16,20 - 649 649
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 44 939 - 44 939
Razem 47230 649 47879

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych w pedziale na klasy instrumentéw

finansowych

(dane w tys. z3) Stan na 31 grudnia 2011 r. Stan na 31 grudnia 2010 r.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (3 136) (5 422)

Pozyczki udzielone (666)
(3 136) (6 088)

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych przedstawiono w notach 81 9.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

stan na 31.12.2011 r.

stan na 31.12.2010 r.

(dane w tys. z1) warto$§¢ godziwa warto$¢ ksiegowa warto$§¢ godziwa warto$¢ ksiggowa
Aktywa finansowe

fsjffgzmsc‘ Z tytufu dostaw i 72711 72711 59109 59109
Srodki pieniezne 19 350 19350 6100 6100
Pozostate aktywa finansowe 435 435 597 597
Razem 92 496 92 496 65 806 65 806
Zobowiazania finansowe

Kredyty 4291 4291 2262 2262
Pozyczki otrzymane 29 29 29 29
Leasing finansowy 93 93 614 649
fscﬁ;(g)quama z tytulu dostaw i 71 841 71 841 44939 44939
Razem 76 254 76 254 47 844 47 879
Grupa Kapitalowa Prochem S.A. 62

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej sporzgdzone na dziei i za okres koviczqcy sig 31 grudnia 2011 r.




Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiada akcje i udzialy w spétkach, ktére nie sa notowane na
gieldzie (rynkach aktywnych), dla ktérych nie jest praktycznie mozliwe ustalenie wiarygodnej wyceny
wartosci godziwej. Wartosci akcji i udzialéw ujete zostaly w sprawozdaniu finansowym z sytuacji
finansowej wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci w kwocie 1 493 tys.
zt.

Udzielone pozyczki, zobowigzania finansowe z tytulu kredytéw oraz inne instrumenty finansowe
wyceniono do warto$ci godziwej przy zastosowaniu zdyskontowanych przeptywéw. Ustalona warto$é
godziwa tych instrumentéw finansowych jest taka sama jak warto$¢ ksiegowa.

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ushug jest szacowana jako biezaca warto$é przysztych
przeplywéw pienigznych zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy procentowej na dziefi
sprawozdawczy. Warto$¢ ksiggowa jest warto$cig godziwa tych wielkosci.

Leasing operacyjny

Grupa jest strong uméw najmu powierzchni biurowej. Umowy te zostaly zaklasyfikowane jako leasing
operacyjny. Sa one zawierane na okres 10 lat lub na czas nieokreslony. Zawierajg one dodatkowe
oplaty za Swiadczenia dodatkowe, ktore podlegaja rozliczeniu raz na rok. Czynsz zgodnie z umows
raz w roku jest waloryzowany wedlug Zharmonizowanego Wskaznika Wzrostu Cen Towaréw
Konsumpcyjnych w Unii Europejskiej (Wskaznik), opublikowany na dwa miesigce przed datg
indeksacji lub innego wskaznika.

Czg$¢ powierzchni biurowej wynajmowanej jest podnajmowana. Umowa najmu i umowy podnajmu
wygasaja w 2012, 2014, 2015 oraz w sterpniu 2031 roku lub zawarte s na czas nieokre$lony. Czynsz
zgodnie z umowami raz w roku jest waloryzowany wedhig Zharmonizowanego Wskaznika Wzrostu
Cen Towaréw Konsumpcyjnych w Unii Europejskiej (Wskaznik), opublikowany na dwa miesigce
przed datg indeksacji lub innego wskaZnika. Umowy najmu zawieraja dodatkowe oplaty za
$wiadczenia dodatkowe, ktore podlegaja rozliczeniu w zalezno$ci od umowy najmu raz na rok lub
dwa miesiace po zakoficzeniu kwartahu.

W ciagu roku w wyniku 2011 roku ujeto kwote 4 948 tys. zt jako koszt z tytulu optat a w 2010 roku
ujeto kwote 3.572 tys. zb.

Przychody z podnajmu ujmowane sa w przychodach operacyjnych.

W ciagu roku w wyniku 2011 roku ujgto kwote 4 391 tys. zt jako przychdéd z podnajmu a w zysku
za 2010 rok ujeto kwote 5 145 tys. zk.

Minimalne platnosci z tytutu nieodwolalnych uméw leasingu operacyjnego ksztattuja sie nastepujaco:

Umowa leasingu operacyjnego, w ktorym Grupa jest leasingobiorcq

w tys. z1 2011 r. 2010 r.
do roku 4 906 3079
1-5 lat 12 542 12317
powyzej 5 lat 12 960 12 230

Umowa leasingu operacyjnego, w ktorym Grupa jest leasingodawcqg

w tys. zl 2011 r. 2010 r.

do roku 4 669 4410

1-5 lat 11 404 11262

powyzej 5 lat 6 307 5665
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Nota 36.2 - zarzgdzaniem ryzykiem finansowym
Dzialalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowej narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

+ ryzyko kredytowe;

s ryzyko ptynnosci;

» ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko wahan koniunktury
na rynku inwestycyjnym, ryzyko uzaleznienia od personelu).

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzac dziatalno$¢ handlows realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw gospodarczych

z odroczonym terminem platnosci, w wyniku czego moze powstaé ryzyko nieotrzymania naleznosci
od kontrahentéw za dostarczone ushugi. Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego
zarzadza ryzykiem poprzez obowiazujaca procedure pozyskania zabezpieczen.

Przyjety okres splaty nalezno$ci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 60 dni.
Naleznosci kontrahentéw sg regularnie monitorowane przez stuzby finansowe. W przypadku
wystapienia naleznosci przeterminowanych uruchamiane sa procedury windykacji.

Analiza wiekowa aktywéw finansowych, ktére sg przeterminowane na koniec okresu
sprawozdawczego, lecz w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci zostala przedstawiona w
nocie §.

W celu zmniejszenia ryzyka nie odzyskania naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa przyjmuje od
swoich odbiorcéw zabezpieczenia w postaci miedzy innymi: gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych, hipotek i weksli oraz kaucji.

W celu poprawy biezacej ptynnosci, w celu zwolnienia naleznoéci zatrzymywanych przez inwestoréw
z tytulu nalezytego zabezpieczenia wykonywanych uméw i rekojmi za roboty budowlano —
montazowe, Grupa udziela gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w ramach uruchomionych w
tym celu linii gwarancyjnych.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pieni¢znymi i lokatami bankowymi jest uwazane przez
Grupe za niskie.

Wszystkie podmioty, w ktérych Grupa lokuje wolne srodki pieni¢zne dziataja w sektorze finansowym.
Nalezg do nich banki krajowe oraz oddzialy bankéw zagranicznych o wiarygodnosci kredytowej
krétkoterminowej najwyzszej jakosci.

Ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢.

Ryzyko plyrnosci

Grupa narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji zobowigzan krétkoterminowych do
aktywow obrotowych.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku i na 31 grudnia 2010 roku wskaznik relacji aktywéw obrotowych do
zobowiazan krétkoterminowych (wskaznik ptynnosci biezacej) wynidst odpowiednio 1,44 1 1,55.
Szczegdlowe informacje w zakresie kredytow przedstawiono w nocie 131 17.

Analiza wymagalnosci zobowigzan w nocie 14, 151 16.
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Ryzyka rynkowe

1. Wahania koniunktury na rynku inwestycyjnym

Grupa $wiadczy ustugi na rynku inwestycyjnym, charakteryzujacym si¢ duza skala wahan popytu
silnie powigzanego z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng kraju. Stosowane przez Grupe metody
ograniczenia negatywnego wplywu tego czynnika na wyniki finansowe (gromadzenie rezerw
finansowych, dywersyfikacja $wiadczonych ushug), moga nie w pelni zneutralizowa¢ to ryzyko.

2. Uzaleznienie od personelu.

W Grupie wystepuje ryzyko uzaleznienia od personelu. Podnoszenie jakosci §wiadczonych ushug,
podejmowanie si¢ realizacji skomplikowanych projektéw technologicznych, wykorzystywanie
nowoczesnych systeméw informatycznych oraz praca na rzecz renomowanych klientéw wymaga od
pracownikéw najwyzszych kwalifikacji zawodowych. Pozyskanie takich 0s6b, szczegdlnie w sytuacji
liberalizacji europejskiego rynku pracy moze by¢ trudne. Grupa prébuje zminimalizowaé to
zagrozenie podnoszac kwalifikacje zatrudnionego personelu i stosujac programy motywacyjne
wiazace pracownikéw z firma.

3. Ryzyko kursowe walut

Cze¢$¢ kontraktéw na sprzedaz ustug zawarta jest z firmami zagranicznymi w walutach obcych (EUR,
USD). W przypadku znacznego umocnienia si¢ waluty krajowej moze to mie¢ niekorzystny wplyw
na wyniki Grupy. Czgsciowo to ryzyko jest niwelowane w sposéb naturalny poprzez zakup urzadzen i
ushug niezbednych do realizacji tych kontraktow za granica, jak réwniez poprzez zakup odpowiednich
instrumentow finansowych.

Ekspozycja na ryzyko walutowe na dzieri 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. ) EUR USD NOK przdﬁiiﬁﬁ o PLN
Aktywa finansowe
Naleznoici z tytutu dostaw i ushug 33 5 155
Srodki pieniezne 99 24 88 578
Razem 132 24 88 733
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 469 2071
Razem 469 - - 2071

Ekspozycja na ryzyko walutowe na 31 grudnia 2010 roku

(dane w tys.) EUR UsD NOK przelil:zaez:ir: g: PLN
Aktywa finansowe

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 254 1 006
Srodki pienigzne 290 33 32 1263
Razem 544 33 32 2269
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 171 678
Razem 171 - - 678
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Ekspozycja na ryzyko walutowe przychodow i kosztow w okresie sprawozdawezym

Przychody i koszty spotek Grupy wyrazone sg gldwnie w walucie polskiej. Przychody i koszty w
walucie obcej uzyskane w latach 2011 i 2010 przedstawialy si¢ nastepujaco:

dni kurs dl S i
waluta przychody Srespr;'ze d;;y 2 Koszty Sreg:iuk:;:vdla
(dane w tys.) 2011r. 2010r. 2011r. 2010r. 2011r. 2010r. 2011r. 2010r.
EUR 3170 2628 4,2656  4,0209 4975 194 4,1352 4,1207
USb - - - - 5 4 29984 3,1310

Gléwna walutg obcg w okresie sprawozdawczym byto EUR. :

Hipotetycznie zakladajac gdyby polski zloty ostabl/wzmocnil si¢ o 1 % w stosunku do EURO
to przychody w 2011 roku zwigkszytyby sie lub zmniejszyty o 135 tys. zt a w 2010 roku o 106 tys. zi,
co mialoby wplyw na zysk przed opodatkowaniem, natomiast koszty uleglyby
zwiekszeniu/zmniejszeniu w 2011 roku o 206 tys. zt, a w 2010 roku o 76 tys. zt.

Analiza wrailiwoSci na ryzyko walutowe wg stanu na 31 grudnia 2011 roku

Wplyw laczny na

(dane w tys. zh) Wazrost kursu ‘z)i;il:lg:lfs;iv aniom Spadek kursu sz:m:’?‘z;i:;:ﬁ:m
EUR/PLN 15% -224 15% 224
USD/PLN 15% 15 15% -15
NOK 15% 8 15% -8
wplyw laczny -201 201

Analiza wrailiwosci na ryzyko walutowe wg stanu na 31 grudnia 2010 roku

Wplyw laczny na Wplyw laczny na zysk
(dane w tys. z1) Wzrost kursu zysk przed Spadek kursu  przed
opodatkowaniem opodatkowaniem
EUR/PLN 15% 222 15% -222
USD/PLN 15% 15 15% -15
NOK 15% 2 15% -2
wplyw laczny 239 -239

Analiza wplywu potencjalnej zmiany warto$ci ksiggowych instrumentéw finansowych wg stanu
na 31 grudnia 2011 roku na wynik finansowy brutto w zwiazku z hipotetyczng zmiang kurséw walut
obcych w stosunku do ztotego polskiego/waluty funkcjonalnej.

Powyzsze odchylenia skalkulowano na podstawie zmienno$ci historycznej dla poszczegllnych walut
oraz prognoz.

Wrazliwos$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy
pierwotng wartoscig ksiggowg instrumentéw finansowych a ich potencjalng wartoscia ksiegowa przy
zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut.

Dla pozostalych walut wrazliwo$¢ instrumentdéw finansowych jest nieistotna.
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4. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywéw Srodkéw pienieznych z tytulu stopy
procentowej wynikajace z kredytéw bankowych opartych na zmiennej stopie procentowej WIBOR
ON (overnight) oraz udzielonych pozyczek opartych na zmiennej stopie WIBOR 6M i stopie
redyskonta weksli. Grupa nie uwzglednita w swojej analizie spadku stép procentowych.

Analiza instrumentow finansowych o zmiennej stopie procentowej

WIBOR
(dane w tys. zl) Stan na 31.12.2011 r. Stan na 31.12.2010 r.
Zobowiazania finansowe
Kredyty 4291 2262
Pozyczki otrzymane 29 29

Analiza wragliwosci przeplywow pieniginych instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej
na zysk przed opodatkowaniem

zaloZone odchylenia wplyw (w tys. zl)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2011r. 31.12.2010 r. 31.12.2011r. 31.12.2010 r.
Zobowiazania finansowe
WIBOR +50 p.b. +50 p.b. (10) an

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sp6tki Grupy nie posiadaja instrumentéw finansowych (udzielone
pozyczki) o stalej stopie procentowej.

4. Ryzyko niekorzystnego rozstrzygnigcia sporu sqgdowego 7 PERN S.A.

Wobec znacznego wydtuzenia rozpoczgtego w 2006 roku postepowania sagdowego w sporze z PERN
S.A., prowadzonego aktualnie przed Sadem Okregowym w Warszawie w sprawie rozliczenia
przerwanego w dniu 10.11.2005r. kontraktu na Generalng Realizacje Inwestycji dla zadania
inwestycyjnego pod nazwa ,,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”, istnieje
ryzyko konieczno$ci wywigzania si¢ w 2012 roku przez Prochem S.A. z zobowigzan dotyczacych
zatrzymanych poddostawcom kaucji gwarancyjnych przed ich odzyskaniem z PERN S.A.. Takie
ryzyko zdaniem Spéiki jest minimalne jednak Zarzad Prochem S.A. liczy sie z koniecznoscig
zgromadzenia odpowiednich $rodkéw finansowych na ten cel. Szczegblowy opis sporu przedstawiono
w nocie 39.

Nota 37 - transakcje 7 podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy Kapitalowej z jednostkami stowarzyszonymi

Okres sprawozdawezy

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wystgpily transakcje z jednostkami
stowarzyszonymi z tytutu:
e przychod6w z tytulu odsetek od pozyczek wyniosty — 18 tys. zi,
e przychody finansowe z tytutu odwrécenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ pozyczki 240
tys. zt i odsetek od pozyczek w kwocie 148 tys. zt,
e zysk ze zbycia akcji w celu umorzenia — 160 tys. zi,
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Udziat w zyskach (stratach) netto za 2011 rok jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci
wyniést 384 tys. zt

Okres poréownawczy

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. wystgpily transakcje z jednostkami
stowarzyszonymi z tytulu;

e sprzedazy i zakupu ustug budowlanych — 10 tys. zi,

e sprzedazy z tytulu odsetek od pozyczek wyniosty — 78 tys. zt

Udzial w zyskach (stratach) netto w 2010 roku jednostek konsolidowanych metodg praw wlasnosci
wyniost 96 tys. zt

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia Emitenta z jednostkami stowarzyszonymi
ksztaltowaly sie nastepujaco:
Naleznoéci z tytuhu pozyczek krétkoterminowych — 399 tys. zt.

38 - Informacja dotyczgca zmian zobowigzar warunkowych i aktywow warunkowych

Zobowigzania warunkowe
(dane w tys. zl)

Tytul Grupa Kapitalowa Prochem w tym Emitent
2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
gwarancja bankowa dobrego wykonania 13 481 12 385 8353 9 805
porgczenie wekslowe dobrego wykonania umowy - 197 - 197
gwarancja zaplaty 832 827 832 827
gwarancja przetargowa 450 366 450 366
Razem 14763 13775 9635 11195
akredytywa na dostawy 1719 - 1719 -
Razem 16 482 13775 11354 11195
Aktywa warunkowe
(dane w tys. zh)
Emitent
Tytul 2011 rok 2010 rok
gwarancja bankowa dobrego wykonania 7 966 6933

}aczna kwota naleznodci warunkowych Grupy Kapitalowej tytulem otrzymanych gwarancji dobrego
wykonania i rekojmi na dzien na dziert 31 grudnia 2011 roku wynosi 7 966 tys. zt i w catosci dotyczy
naleznosci warunkowych Emitenta.

Nota 39 - informacje o istotnych postepowaniach toczgcych sig przed Sqdem

PROCHEM S.A. jest nadal strona postepowania przed sadem dotyczacego rozliczenia przerwanego
w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalng Realizacje Inwestycji dla zadania
inwestycyjnego pod nazwa ,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”
zawartego z PERN S.A. PROCHEM S.A. wniést pozew do sadu o zaplate 41.301 tys. z z tytulu
ostatecznego rozliczenia umowy. W dniu 18 stycznia 2008 r. Sgd Okregowy w Warszawie wydat
wyrok w tej sprawie, uznajac roszczenie Prochem S.A. za stuszne co do zasady, réwnoczesnie
stwierdzajac Zze zobowigzanie to nie jest jeszcze wymagalne.

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydal prawomocny wyrok w sprawie
apelacji wniesionej przez Prochem S.A. od w/w wyroku Sadu Okregowego, uznajac w nim,
ze roszczenie Prochem S.A. dotyczace rozliczenia kontraktu nie jest przedwczesne nakazujgc
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jednoczesnie Sadowi Okregowemu dokonanie rozliczenia ww. kontraktu na podstawie postanowien
kontraktu. Ustalenie to byto zgodne ze stanowiskiem procesowym Prochem S.A.

Dnia 12 sierpnia 2010 roku odbyla si¢ rozprawa przed Sadem Okregowym w Warszawie, na ktérej
Sad zdecydowal o powolaniu bieglego, ktéry zgodnie z zaleceniami Sadu Apelacyjnego ostatecznie
rozliczy sporny kontrakt. W kwietniu 2011 roku akta sprawy zostaly przekazane do bieglego
sadowego, ktéry w kwietniu 2012 roku powinien wyda¢ stosowng opini¢. Na dziefi sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego przeprowadzal czynnosci na podstawie, ktorych ma wydac
stosowna opinie. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego za 2011 rok taka opinia
nie zostala wydana.

Poza tym lgczna warto$¢ pozostalych postgpowan odrebnie dla grupy zobowigzan jak i grupy
wierzytelnos$ci, nie przekracza 10% kapitatéw wlasnych Grupy Kapitalowej Emitenta.

Nota 40 - zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 stycznia 2012 roku spétka Prochem Zachéd Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (zalezna w
60%) zawarla umowe nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia z Kostrzynsko-Stubicka Specjalng
Strefg Ekonomiczng S.A. (zwana ,,KSSSE”) z siedzibag w Kostrzynie na podstawie, kiérej zbyta 6 750
szt. akcji imiennych KSSSE o warto$ci nominalnej 675 tys. zt za taczng kwote 1 856 tys. zi.

Wynik na transakcji w kwocie 1 181 tys. zl bedzie mial wplyw na wynik finansowy Grupy
Kapitalowej Prochem S.A. za 2012 rok.

Nota 41 - zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Prochem S.A. za 2011 rok zostalo
zatwierdzone przez Zarzad Prochem S.A. w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

Inne informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Wynagrodzenie Crlonkow Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia wyptacone w 2011 roku w przedsigbiorstwie Emitenta Czlonkom Zarzadu :

1. Jaroslaw Ste;phiewski 403 tys. zt : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r.-13 tys. z,
2. Marek Kiersznicki 230 tys. zi : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r.-11 tys. 21,
3. Krzysztof Marczak 230 tys. zt : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r.-11 tys. zb.

Wynagrodzenia wyptacone w 2011 roku w przedsigbiorstwie Emitenta Czlonkom Rady Nadzorczej :

1. Karczykowskj Andrzej 40 tys. zt : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r — 10 tys. zl,
2. Marek Garliniski 114 tys. zt: w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r— 10 tys. zl,
3. Dariusz Kraj owski-Kukiel 40 tys. zt : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r — 10 tys. z,
4. Krzysztof Obl6j 40 tys. zt : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r— 10 tys. zl,
5. Adam Parzydet 35 tys. zt : w tym wynagrodzenie ustalone od zysku 2010 r— 5 tys. zt.

Wynagrodzenie wyplacone Czlonkom Zarzadu w 2011 r. z tytulu pelnienia funkcji w Zarzadach i
Radach Nadzorczych spétek wechodzacych w sktad grupy kapitalowej otrzymali:

1. Jarostaw Stepniewski 57 tys. zt
2. Marek Kiersznicki 125 tys. zt
3. Krzysztof Marczak 173 tys. zt
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Podpisy Zarzadu

27.04.2012r. Jarostaw Stgpniewski  Prezes Zarzadu

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja

27.04.2012r. Marek Kiersznicki Wiceprezes Zarzadu

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja

27.04.2012r. Krzysztof Marczak Czlonek Zarzadu

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

27.04.2012 r. Barbara Auguscinska-Sawicka  Gtéwny Ksiegowy

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja
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