SPRAWOZDANIE ZARZADU
NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
PROCHEM S.A.

W I POLROCZU 2017 ROKU.

Warszawa, 31 sierpnia 2017 roku



1. Opis zasad sporzadzania sprawozdania finansowego.
Opis zasad zgodnie, z ktorymi zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Prochem S.A. za I pdilrocze 2017 roku zostal

zamieszczony w informacji dodatkowej do tego sprawozdania.

2. Omoéwienie podstawowych wielko$ci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w
$rodrocznym sprawozdaniu finansowym oraz przedstawienie perspektyw
rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta do konca 2017 roku

W I potroczu 2017 roku Grupa Kapitalowa Prochem S.A. uzyskala przychody z
podstawowej dziatalno$ci w wysokosci 53,7 mln zi. Sq one o ponad 26 min zl niZsze od
osiagnigtych w I pétroczu 2016 roku. Spadek przychodéw jest nastgpstwem znaczacego
oslabienia koniunktury na rynku ustug budowlano-montazowych, bedacego wynikiem
zmniejszenia w ostatnich latach poziomu planowanych i1 podejmowanych przez
przedsigbiorstwa inwestycji.

Na dzialalno$¢ do konca 2017 roku nadal bedzie istotnie oddzialywaé otoczenie

makroekonomiczne, a w szczegolnosci poziom inwestycji, ktory w opinii wielu

analitykow powinien stopniowo ulega¢ poprawie. W Prochem S.A. w 2017 roku zaczal
rowniez przynosi¢ efekty, wdrozony w IV kwartale 2016 roku, program majacy na celu
dostosowanie kosztow dzialalnosci do planowanych przychodow. Duze znaczenie dla
sytuacji finansowej Grupy bedzie mialo spodziewane w ciagu najblizszych miesigey

rozpatrzenie przez sad apelacji PERN S.A. od wyroku ogloszonego 22 pazdziernika 2015

roku, w wyniku ktérego na rzecz konsorcjum z udzialem Emitenta zostala zasadzona

kwota (lacznie z odsetkami za zwloke) w wysokosci okoto 90 min zl. Udzial Emitenta w

tej kwocie wynosi okoto 50%.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
Emitenta.
Spolki z Grupy Kapitalowej Prochem S.A. narazone sa w swojej dzialalno$ci na

nastgpujace rodzaje ryzyk i1 zagrozen:

3.1 Wahania koniunktury na rynku inwestycyjnym
Cze$¢ firm wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej $wiadczy uslugi na rynku
inwestycyjnym, charakteryzujacym sig duza skala wahan popytu silnie powiazanego z

ogolng sytuacja makroekonomiczna kraju. Stosowane przez Grupg metody
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ograniczenia negatywnego wplywu tego czynnika na wyniki finansowe (gromadzenie
rezerw finansowych, dywersyfikacja Swiadczonych uslug), moga nie w pelni

zneutralizowac to ryzyko.

3.2 Uzaleznienie od personelu.

A
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Ryzyko uzaleznienia od personelu wystepuje szczegdlnie w jednostce dominujace;.
Podnoszenie  jakosci  $Swiadczonych uslug, podejmowanie si¢ realizacji
skomplikowanych projektow technologicznych, wykorzystywanie nowoczesnych
systemow informatycznych oraz praca na rzecz renomowanych klientow wymaga od
pracownikow najwyzszych kwalifikacji zawodowych. Pozyskanie takich o0sob,
szczegdlnie w sytuacji liberalizacji europejskiego rynku pracy moze by¢ trudne.
Spoélka probuje zminimalizowac to zagrozenie podnoszac kwalifikacje zatrudnionego
personelu i stosujac programy motywacyjne wigzace pracownikow z firma.

Ryzyko kursowe walut.

Czgs¢ kontraktow (glownie jednostki dominujacej) na sprzedaz ushug zawarta jest z
firmami zagranicznymi w walutach obcych (EUR, USD). W przypadku znacznego
umocnienia si¢ waluty krajowej moze to mie¢ niekorzystny wpltyw na wyniki Grupy.
Czesciowo to ryzyko jest niwelowane w sposob naturalny poprzez zakup urzadzen i
ustug niezbednych do realizacji tych kontraktow za granica, jak rowniez poprzez
zakup odpowiednich instrumentow finansowych.

Ryzyko niekorzystnego rozstrzygni¢cia sporu sadowego z PERN S.A.

Wobec znacznego wydluzenia rozpoczgtego w 2006 roku postgpowania sadowego w
sporze z PERN S.A., prowadzonego aktualnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie
w sprawie rozliczenia przerwanego w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na
Generalna Realizacj¢ Inwestycji dla zadania inwestycyjnego pod nazwg ,,Rurociag w
relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”, Prochem S.A. byl zmuszony
wywigza¢ si¢ z zobowigzan dotyczacych zatrzymanych poddostawcom kaucji
gwarancyjnych przed ich otrzymaniem z PERN S.A.. W przypadku niekorzystnego
rozstrzygnigcia procesowego Zarzad Prochem S.A. liczy si¢ z mozliwoscia

nieodzyskania §rodkow finansowych przeznaczonych na te platnosci.



4. Opis organizacji grupy kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.
W skiad Grupy Kapitalowej Prochem S.A. (zwanej ,,Grupg Kapitalowa”, ,,Grupa™),
oprocz danych Jednostki Dominujacej wchodza nastgpujace jednostki zalezne

bezposrednio i posrednio:

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:

Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — zalezna bezposrednio (100,0%);
PRO-INHUT Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gorniczej — zalezna posrednio (93,2%);
Przedsigbiorstwo Konsultingowo-Inzynieryjne PREDOM Sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu — zalezna posrednio (81,7% udzialu w kapitale i zysku, 72,3% udzialu w
glosach);

Prochem Zachdd Sp. z 0.0. z siedziba w Stubicach - zalezna bezposrednio (80,0%);
ELPRO Sp. z 0.0. z siedzibqg w Krakowie — zalezna posrednio (92,7%, w tym 85,4%
udziatu w 50% udziale Elektromontazu Krakow);

Elmont Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — zalezna posrednio (92,7%, w tym
85,4% udzialu w 50% udziale Elektromontazu Krakow);

Elektromontaz Krakow S.A. z siedziba w Krakowie — zalezna posrednio (85,4%), z tego
73,0% udzialu w kapitale i prawie glosu posiada spotka Prochem Inwestycje zalezna w
100%. Spolka Elektromontaz Krakoéw S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore zawiera dane spotki zaleznej w 100%: ELMONT-POMIARY Sp. z 0.0.
z siedziba w Krakowie oraz dwdch spotek stowarzyszonych ELPRO Sp. z 0.0.1 Elmont-
Inwestycje Sp. z 0.0.;

IRYD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie —zalezna posrednio 100%;

ATUTOR Integracja Cyfrowa Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — zalezna poérednio
(87,3% udzialu posiada spotka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w 100%);

Prochem RPI Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie - spolka zalezna bezposrednio i
posrednio w 100%;

1.1.

Jednostki stowarzyszone i wspolkontrolowane objete konsolidacija metoda praw wiasnoéci:

e IRYDION Sp. z o0.0. 2z siedzibg w Warszawie -~ 50,0% udziatu

w prawie glosow i w kapitale zakladowym,



e ITEL Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni — 42,0% udziatu (18,7% udziatu w prawie glosu 1
kapitalach posiada bezpos$rednio Prochem S.A. a 23,3% posiada Prochem RPI Sp. z

0.0. spotka zalezna (w 100%).

Zasada przyjeta przy konsolidacji jest nie wlaczanie do konsolidacji jednostek, ktore nie
prowadza dzialalno$ci - dane finansowe tych spotek nie znieksztalcaja informacji o wynikach
finansowych Grupy Prochem S.A.. Sp6iki nie objgte konsolidacja:

o Predom Projektowanie Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu — spotka zalezna

Jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotkontrolowane objgte konsolidacja wlaczone
zostaly do skonsolidowanego sprawozdania finansowego poczawszy od dnia objgcia

kontroli przez spotke dominujaca.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze grupy kapitalowej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i

zaniechania dzialalnosci.

W I potroczu 2017 roku nie nastapily Zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitalowe;j.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania weczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie $rédrocznym w stosunku do wynikow

prognozowanych.

Spotka Prochem S.A. nie publikowala prognoz wynikéw finansowych spoiki ani grupy

kapitatowej Prochem S.A. na 2017 rok.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub po$rednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego
udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich

procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz



wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akceji emitenta w

okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien przekazania niniejszego
raportu nastepujacy akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy:

1LOSC ILOSC % GLOSOW W % UDZIALU W
LP. WYSZCZEGOLNIENIE POSIADANYCH POSIADANYCH | OGOLNEJ LICZBIE KAPITALE
AKCJI (W SZT.) GLOSOW GLOSOW ZAKLADOWYM
1 Steven Tappan 817.500 817.500 20,98 20,99
2 Porozumienie PHC 662.663 662.849 17,04 17,02
3 Legg Mason TFI S.A. 560.549 560.549 14,39 14,39
Otwarty Fundusz Emerytaln
4 b 387.521 387.521 9,95 9,95
PZU S.A. ,,Ztota Jesien*
5 | Quercus TFI S.A. 415.532 415.532 10,67 10,67
Value Fund Poland Activist
6 | Fundusz Inwestycyjny 203.455 203.455 522 5,22
Zamkniety

Od dnia przekazania ostatniego raportu nastapily nastgpuaace zmiany:

- w dniu 26 maja 2017 roku Grupa powzigla informacj¢ od Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktéry dziala w imieniu zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ
oraz QUERCUS Absolute Return FIZ o zwigkszeniu przez wymienione Fundusze
wspolnie udzialu w ogodlnej liczbie glosow. Na dzien 24 maja 2017 roku Fundusze
posiadaly 476 380 szt. akcji spotki Prochem S.A. , co stanowilo 12,23 % kapitatu
zakladowego spolki. Posiadane akcje dawaly 476380 glosow na Walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowilo 12,23% ogolnej liczy glosée na Walnym
Zgromadzeniu. Przed zmiana Fundusze posiadaly 471 880 szt. akcji spotki Prochem
S.A., co stanowilo 12,11% kapitatlu zakladowego spotki. Posiadane akcje dawaly
471 880 glosow w spolce Prochem S.A., co stanowilo 12,11% ogodlnej liczby glosow

na Walnym Zgromadzeniu.




8.

a)

- w dniu 10 czerwca 2017 roku na WZA Grupa powzigla informacjg o zmianie stanu
akcji bedacych w posiadaniu Value Fund Activist Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
(dalej jako ,,Fundusz”) zarzadzany przez Copernicus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. — zwigkszony udzial w ogolnej liczbie glosow w spotce Prochem
S.A. 029 713 szt akcji. Na dzien powzigcia informacji Fundusze facznie posiadaja 233
168akcji Emitenta, co stanowi 5,98% kapitatu zaktadowego oraz 5,99% ogolnej liczby

gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajjce i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi

przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu nastgpujacy czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej spotki posiadali akcje PROCHEM SA:

- Jarostaw Stepniewski — 80.943 szt.

- Marek Kiersznicki — 70.393 szt.

- Krzysztof Marczak — 43.700 szt.

- Andrzej Karczykowski — 115.186 szt.
- Marek Garlinski — 88.000 szt.

W okresie od przekazania raportu rocznego za 2016 rok nie nastapila zmiana w ilosci

akcji emitenta posiadanych przez czlonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. =z

uwzglednieniem informacji w zakresie:

postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wiasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postgpowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postgpowania, stron wszczgtego postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych

laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wiasnych emitenta, z
okresleniem lacznej warto$ci postgpowan odrgbnic w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnoéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do

najwigkszych postgpowan w grupie zobowiazan i1 grupie wierzytelnoscr - ze



wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania

oraz stron wszczetego postgpowania.

PROCHEM S.A. jest nadal strong postgpowania przed sadem dotyczacego rozliczenia
przerwanego w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalng Realizacjg
Inwestycji dla zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Rurociag w relacji ST-1
Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka” zawartego z PERN S.A. PROCHEM S.A.
wnidst pozew do sadu o zaplatg 41 301 tys. zt z tytulu ostatecznego rozliczenia
umowy, z czego 17 364 tys. zl zaprezentowane jest w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jako naleznosci z tytulu kaucji zatrzymanych, a pozostala kwota to
nalezno$¢ warunkowa. PERN S.A. zlozyl pozew wzajemny przeciwko Spolce o
zaplate kwoty 129.444 tys. zl tytulem rozliczenia umowy. W dniu 18 stycznia 2008
roku Sad Okregowy w Warszawie wydal wyrok w tej sprawie, uznajac roszczenie
Prochem S.A. za sluszne, co do zasady, réwnoczes$nie stwierdzajac, ze zobowiazanie
to nie jest jeszcze wymagalne.

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydal prawomocny
wyrok w sprawie apelacji wniesionej przez Prochem S.A. od w/w wyroku Sadu
Okregowego, uznajac w nim, ze roszczenie Prochem S.A. dotyczace rozliczenia
kontraktu nie jest przedwczesne nakazujac jednoczes$nie Sadowi Okrggowemu
dokonanie rozliczenia w/w kontraktu na podstawie postanowien kontraktu. Ustalenie
to bylo zgodne ze stanowiskiem procesowym Prochem S.A.

Dnia 12 sierpnia 2010 roku odbyla si¢ rozprawa przed Sadem Okrggowym w
Warszawie, na ktorej Sad zdecydowal o powolaniu bieglego — Politechnika
Warszawska — Wydzial Inzynierii Ladowej, ktory zgodnie z zaleceniami Sadu
Apelacyjnego ostatecznie rozliczy sporny kontrakt. W kwietniu 2011 roku akta
sprawy zostaly przekazane do bieglego sadowego, ktory w wydanej w maju 2012 roku
opinii potwierdzit wysoko$¢ roszczenia Prochem S.A. Postanowieniem z dnia 31 maja
2012 roku Sad Okregowy przyznal Politechnice Warszawskiej wynagrodzenie za
sporzadzenie opinii w sprawie, na ktore pozwany PERN S.A. wniost zazalenie.
Zdaniem PERN S.A. sporzadzona opinia nie mogla sta¢ si¢ podstawg ustalen
faktycznych Sadu, poniewaz jest sprzeczna z teza Sadu, ktora wskazywala podstawg i
zakres opinil.

Sad Apelacyjny w Warszawie, 1 Wydzial Cywilny uchylil zaskarzone przez PERN

S.A. postanowienie Sadu Okrggowego i wniosek bieglego o przyznanie
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wynagrodzenia za sporzadzenie opinii przekazal Sadowi Okrggowemu do ponownego
rozpoznania.

W dniu 5 lutego 2013 roku w Sadzie Okrggowym w Warszawie odbyla si¢ rozprawa z
udzialem biegtych, po ktérej Sad postanowil zobowigzaé strony do zlozZenia pism
procesowych precyzujacych ostateczne wnioski dowodowe w zakresie uzupetnienia
opinii bieglych oraz odroczy¢ rozprawe do dnia 16 maja 2013 roku.

Postanowieniem z dnia 25 lutego 2013 roku Sad Okrggowy w Warszawie XXVI
Wydzial Gospodarczy utrzymal w mocy poprzednie postanowienie Sadu i ostatecznie
przyznal bieglemu wynagrodzenie za sporzadzenie opinii. W uzasadnieniu Sad
stwierdzil, ze na rozprawie w dniu 5 lutego 2013 roku biegly skrupulatnie wyjasnit
metodologie, jaka zostala przyjeta do sporzadzenia przedmiotowej opinii i nie jest ona
sprzeczna z tezg Sadu, jak rowniez nie ma uzasadnionych podstaw, aby zarzucac, iz
przyjeta przez biegltych metodologia jest nieprawidlowa.

W dniu 14 maja 2013 roku Emitent otrzymal zawiadomienie z Sadu Okrggowego w
Warszawie o odwolaniu rozprawy wyznaczonej na 16 maja 2013 roku, termin
nastepnej rozprawy nie zostal wyznaczony.

W dniu 9 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymal z Sadu Okrggowego w Warszawie
postanowienie z dnia 1 sierpnia 2013 roku z posiedzenia niejawnego Sadu. Na
posiedzeniu tym Sad postanowil dopusci¢ dowod z uzupelniajacej opinii instytutu
naukowego — Politechniki Warszawskiej w Warszawie na okolicznos¢ ustalenia
wartoéci wykonanych przez Prochem S.A. ustug, dostaw i innych zobowiazan
zwigzanych bezposrednio z realizacja umowy, ktére zostaly wykonane po dacie
odstapienia od umowy na podstawie zobowigzan zaciagnigtych przed odstapieniem od
umowy. W listopadzie 2013 roku biegli wyznaczeni przez sad rozpoczgli prace
zwigzane z przygotowaniem opinii uzupelniajacej.

W dniu 25 lutego 2014 roku Sad otrzymal opini¢ uzupelniajaca, ktora potwierdza
wysokos$¢ roszczenia Prochem S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Sad zawiesil z urzedu rozpraweg do czasu usunigcia
przeszkdd natury formalnej, ktore obecnie zostaly usunigte 1 w dniu 6 lutego 2015
roku zostal zlozony wniosek o kontynuowanie postgpowania i wyznaczenie terminu
kolejnego posiedzenia.

W dniu 4 marca 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wyznaczyl termin rozprawy

na 30 kwietnia 2015 roku.



Na rozprawie 30 kwietnia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie zobowigzal
biegtych do uzupelnienia opinii. Termin kolejnej rozprawy wyznaczony zostanie po
uzupelnieniu opinii przez biegltych.
W dniu 6 maja 2015 roku, w zwiazku z watpliwosciami podniesionymi wobec
niektorych aspektow opinii bieglych oraz w interesie szybszego zakonczenia sprawy,
Prochem S.A. ograniczyta powodztwo o kwotg 139 tys. zt do wysokosci 41.162 tys. zl
wraz z odsetkami ustawowymi.
W dniu 17 lipca 2015 roku dorgczono Spéice odpis opinii uzupelniajacej bieglego,
ktora we wszystkich przypadkach potwierdzita stanowisko Prochem S.A.
W dniu 17 lipca 2015 roku dorgeczono Spdice odpis opinii uzupetniajacej bieglego,
ktora we wszystkich przypadkach potwierdzita stanowisko Prochem S.A.
W dniu 22 pazdziernika 2015 roku Sad Okrggowy w Warszawie, XXVI Wydzial
Gospodarczy,oglosil w powyzszej sprawie wyrok w ktorym:
e 7 powddztwa gldwnego, zasadzit od PERN, solidarnie na rzecz Emitenta oraz
czlonka konsorcjum:
v' kwote 35086 589,26 zl, z odsetkami ustawowymi od dnia 23.03.2006 r. do
dnia zaplaty;
v' kwote 4 879 883,58 zl, z odsetkami ustawowymi od dnia 22.03.2006 r. do
dnia zaplaty;
v kwote 126 400,44 z1, z odsetkami ustawowymi od dnia 16.01.2007 r. do dnia
zaplaty.
e 7 powddztwa wzajemnego, oddalit powodztwo PERN w calosci.
Od powyzszego wyroku w dniu 7 grudnia 2015 roku PERN wniost apelacjg. Termin
rozpatrzenia apelacji zostal wyznaczony na 16 pazdziernika 2017 roku..
Poza tym laczna warto$¢ pozostatych postgpowan odrgbnie dla grupy zobowiazan jak i

grupy wierzytelnosci, nie przekracza 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sg one

istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

a) przedmiocie transakcji,
b) powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong

transakcji,
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¢) istotnych warunkach transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkow

powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

W 1 potroczu 2017 roku nie mialy miejsca istotne transakcje z podmiotami
powigzanymi w Grupie Kapitalowej Prochem S.A. zawarte na warunkach innych niz

rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke¢ od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%

kapitalow wlasnych emitenta.

W I poélroczu 2017 roku spotki Grupy Kapitalowej nie udzielaly porgczen i

gwarancji.

12. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spolki z grupy

kapitalowej emitenta.

W zwiazku z zanotowana w 2016 roku stratq na dzialalnosci a takZe znaczacym
zmniejszeniem obrotow zostala przeprowadzona szczegélowa analiza posiadanych
zasobow finansowych, przyznanych limitow kredytowych oraz wprowadzono
program dostosowania kosztow dziatalnosci do planowanych przychodow. W efekcie
Zarzad Grupy Kapitalowej ocenia, Ze nie wystgpuje w najblizszym okresie zagrozenie
dla kontynuacji stabilnej dzialalnosci. Dodatkowo w dniu 16 pazdziernika 2017 roku
zostanie rozpatrzona przez sad apelacji PERN S.A. od wyroku ogloszonego 22
pazdziernika 2015 roku, w wyniku ktoérego na rzecz konsorcjum z udzialem Emitenta
zostala zasadzona kwota (lacznie z odsetkami za zwlokg) w wysokosci okoto 90 min
zl. Udzial Emitenta w tej kwocie wynosi okolo 50%. Zdaniem Zarzadu uzyskanie

pozytywnego rozstrzygnigeia jest wysoce prawdopodobne.
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13. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b¢da mialy wplyw na osiagni¢te

przez grupe kapitalowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu.

Na mozliwo$ci rozwoju Grupy Kapitalowej Prochem S.A. w 2017 roku znaczacy
wplyw bedzie mialo otoczenie makroekonomiczne, a w szczegdlnosci stan polskiegj
gospodarki, ktory w istotny sposob wplywa na podejmowane przez potencjalnych
klientow spotek z Grupy Kapitalowej Prochem S.A. (w szczegdlnosci firmy
przemyslowe) decyzje o rozpoczgeiu nowych zamierzen inwestycyjnych. Po
zatamaniu inwestycji w 2016 roku obecnie nastgpuje uruchamianie niektorych
wstrzymywanych projektéw inwestycyjnych w branzy energetycznej, chemicznej i
ochronie $rodowiska. W wielu z nich firmy z Grupy Kapitalowej Prochem S.A. maja
szans¢ wziecia udzialu. Bedzie to miato odzwierciedlenie w ilosci pozyskiwanych
przez Grupg zlecen oraz osiagnietych w 2017 roku wynikach finansowych. Zarzady
spotek z Grupy Kapitalowej Prochem S.A. ze szczegdlng uwaga monitorujg aktualna
sytuacje i w razie koniecznoéci sg przygotowany na podjgcie odpowiednich dziatan
majacych na celu zwigkszenie swojego potencjatu do nowych mozliwosci.

Duzy wplyw na wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta bedzie miala kontynuacja

budowy i komercjalizacji Centrum Astrum Biznes Park w Warszawie.

W (Wb e

Krzysztof Marczak Marek Kiersznicki Jarosjaw Stepniewski

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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