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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

I. Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy i zyski wyrazone w zlotych oraz rachunek przeptywow pienieznych przeliczono na EURO
wedtug kursu ustalonego jako srednia arytmetyczna $rednich kurséw ogloszonych przez Prezesa NBP na ostatni dzien
kazdego miesigca i wynosza:

» zaczwarty kwartat 2010 roku - 4,0044 zZt/EUR

» zaczwarty kwartat 2011 roku - 4,1401 zZEUR

Dane wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przeliczono wedhug sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa
NBP na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktory na dzien bilansowy wynosit:

> 3,9603 zZtEUR  na 31 grudnia 2010 roku

> 44168 Z/EUR  na 31 grudnia 2011 roku

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Prochem S.A.

Wyszczegdolnienie Okres sprawozdawczy Okres sprawozdawczy
zakonczony 31 grudnia zakonczony 31 grudnia
2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
w tys. zl w tys. EURO
Sprawozdanie 7 catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 177910 119 041 42972 29 728
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 18 011 19 840 4350 4955
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7326 5161 1770 1289
Zysk (strata) do opodatkowania 4569 4 825 1104 1205
Zysk (strata) netto z tego przypisany na :
Wiascicieli jednostki dominujace;j 2383 4319 576 1079
Udzialy niekontrolujace 626 626 151 156
Sprawozdanie z przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9093 1 546 2196 386
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci 3462 4255 836 1 063
inwestycyjnej
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dziatalno$ci 698 -5 743 169 -1434
finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 13 253 58 3201 14
Stan Stan Stan Stan

na 31 grudnia na 31 grudnia na31 grudnia na 31 grudnia

Wyszczegolnienie 2011 r. 2010 r. 2011 r. 2010 r.
w tys. zt w tys. EURO

Skonsolidowanie sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma Aktywow 216 558 187 006 49 031 47220
Aktywa dlugoterminowe, razem 95207 101 751 21556 25693
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe), razem 121 351 85255 27475 21527
Kapitat wlasny przypadajacy na wiascicieli jednostki dominujacej 110 861 105 626 25100 26 671
Udzialy niekontrolujace 14 205 18 021 3216 4550
Kapitat wlasny, ogotem 125 066 123 647 28316 31222
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 7010 8372 1587 2114
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 84 482 54 987 19 127 13 885
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 3 895 000 3895000 3 895 000 3 895 000
Xa;?é% 1};s)i¢g0wa na jedna akcje zwykla Jednostki Dominujacej 28.46 27.12 6.44 6.85
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

Wybrane dane finansowe Prochem S.A.

Okres sprawozdawczy zakonczony

Okres sprawozdawczy zakonczony

Wyszczegolnienie 31 grudnia 31 grudnia
2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
wtys. zd w tys. EURO
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 127 117 47 594 30 704 11 885
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 861 5718 1 899 1428
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 1175 -936 284 -234
Zysk (strata) brutto 3517 6 849 1
Zysk (strata) netto 3227 1265 779 316
Zysk netto na jedng akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,83 0,32 0,88 0,08
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 666 1352 2335 338
s st oy
s e s oy s
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 13 932 -866 3365 -216
Wyszczegolnienie Stan Stan Stan Stan
na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia na 31 grudnia
2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
w tys. z1 w tys. EURO
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Suma Aktywow 141 515 105 163 32040 26 554
Aktywa trwate, razem 34 459 34 685 7 802 8 758
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe), razem 107 056 70 478 24238 17 796
Kapitat wlasny, ogotem 66 856 63 629 15137 16 067
Zobowiazania dlugoterminowe razem 384 330 87 83
Zobowigzania krétkoterminowe razem 74 275 41204 16 816 10 404
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3 895 000 3895 000 3895 000 3895 000
;Aia}zt;)laéélliiiqgowa na jedna akcje zwykla (w 17.16 16,34 3.89 412
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku Strona 4



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

L Srédroczne Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Stan na Stan na
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 26 633 32779
Wartosci niematerialne 195 270
Nieruchomo$ci inwestycyjne 65033 63377
Akcje 1 udziaty w jednostkach podporzadkowanych 1423 1518
Akcje i udzialy w jednostkach konsolidowanych metoda praw wtasnosci 650 765
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1273 3042
Aktywa trwale, razem 95207 101 751
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 064 6261
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 76 309 60 779
Pozostate aktywa finansowe 435 597
Pozostate aktywa 18 515 11518
Srodki pienigzne i depozyty krotkoterminowe 19 353 6 100
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 675 )
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), razem 121 351 85 255
Aktywa razem 216 558 187 006
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 3895 3895
Zyski zatrzymane 106 966 101 731
Kapital wlasny przypisany wlascicielom jednostki dominujacej 110 861 105 626
Udzialy niekontrolujace 14 205 18 021
Kapital wlasny, ogélem 125 066 123 647
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe kredyty bankowe - 234
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5171 5891
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 1593 1 643
Pozostate rezerwy 95 208
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 151 396
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7010 8372
Zobowiazania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 4291 2028
Kroétkoterminowe pozyczki 29 29
Zobowiazania handlowe 72 005 44 939
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 418 180
Pozostate zobowigzania 5322 7 666
Przychody przysztych okresow 2417 145
Zobowiazania krétkoterminowe 84 482 54 987
Razem zobowigzania 91 492 63 359
Pasywa razem 216 558 187 006
g:g?jﬁ;;ggowa_ kapitat wlasny przypisany wtascicielom Jednostki 110 861 105 626
Liczba akcji (w szt.) 3895 000 3895 000
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 28,46 27,12
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku Strona 5



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku

(wszystkie kwoty w tysigcach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Czwarty kwartal Okres 12 Czwarty kwartal Okres 12
2011 r. miesiecy 2010 r. miesiecy

od 01.10.2011 r. zakonczony od 01.10.2010 r. zakonczony

do 31.12.2011 r. 31.12.2011 r. do 31.12.2010 r. 31.12.2010 r.
i r:tyecr‘i‘:l‘(’,zvf‘fv“t‘;lz‘f:“’"edazy ustug, towaréw i 68 954 177910 38 443 119 041
Przychody netto ze sprzedazy ustug 68 562 172779 36 669 112 956
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 392 5131 1774 6 085
g(:z:zt sprzedanych ustug, towarow i materialow, w 63107 159 899 33216 99 201
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62 271 155 495 31622 93 758
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 836 4 404 1594 5443
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5 847 18 011 5227 19 840
Koszty ogélnego zarzadu 4023 15390 5693 17 429
Pozostate przychody operacyjne 4104 6074 5456 7577
Pozostate koszty operacyjne 881 1369 3522 4827
Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 5 047 7 326 1468 5161
Przychody finansowe 513 888 45 520
IZ)())/;l; O(rsgzztﬁz) vzvf; Islgr;ledazy udziatlow w jednostkach 4 284 58 53
Koszty finansowe 3123 4199 -1 1010
Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych -34 270 27 96
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2399 4569 1599 4 825
Podatek dochodowy : 636 1 560 =750 -120

- czgs¢ biezaca 431 585 225 615
- czg$¢ odroczona 205 975 -975 -735

Zysk (strata) netto 1763 3009 2349 4945
Inne calkowite dochody
Aktualizacja majatku trwalego - - - 3436
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow - - - 653
Inne catkowite dochody (netto) - - - 2783
Calkowite dochody ogétem 1763 3009 2 349 7728
Zysk (strata) netto przypadajacy :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1137 2383 1723 4319
Udzialom niesprawujacym kontroli 626 626 626 626
Calkowity dochod ogodtem przypadajacy :
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 511 2383 1097 7102
Udziatom niesprawujacym kontroli 626 626 626 626
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3895 000 3895 000 3895 000 3895 000
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku Strona 6



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt/gr. na jedna akcje)
— przypadajacy na wtascicieli Jednostki Dominujacej 0,29 0,61 0,44 1,11

Calkowity dochod na jedng akcje zwykla (w zt/gr. na jedng 0,13 0,61 0,28 1,82
akcje) przypadajacy na wilascicieli Jednostki Dominujacej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapital wlasny Kapital wlasny
Kapital Akcje Zyski aﬂz.zzl‘l’:fi’l‘ljs ";cofn prﬁ‘z’?ﬁzﬁcy Kapital
zakladowy wlasne zatrzymane 1 . . . wlasny, razem
jednostki niesprawujacym
dominujacej kontroli

Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Stan na poczatek okresu po

przeksztalceniu 3895 101 731 105 626 18 021 123 647
Zysk (strata) netto danego okresu 2383 2383 626 3009
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Calkowite dochody ogélem 3895 0 104 114 108 009 18 647 126 656
Wyptata dywidendy 0 11 11
Zmlang struk‘t‘ury udzlah_l niekontrolujacego 70 70 90 20
(nabycie akcji przez Emitenta)

Zmiana struktury udziatu niekontrolujacego

(akcje skupione przez Elektromontaz w celu 3353 3353 -3353 0
umorzenia)

Odkup akcji whasnych w celu umorzenia -782 -782 -394 -1176
Inne przemieszczenia - m.in.. Sprzedaz

udzialow jednostek zaleznych, 211 211 -594 -383
przemieszczenia

Stan na koniec okresu 3895 0 106 966 110 861 14205 125 066
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.

Stan na poczatek okresu 3900 -5 94 822 98 717 17 405 116 122
Zysk (strata) netto danego okresu 4319 4319 626 4945
Inne catkowite dochody (netto) 2078 2078 705 2783
Calkowite dochody ogélem 6397 6397 1331 7728
Wyptata dywidendy -10 -10
Inne przemieszczenia 5 5 203 203 10 193
Stan na koniec okresu - dane 3895 0 101 016 104 911 18736 123 647
zatwierdzone

Zmiana prezentacji 715 715 715 0
Stan na koniec okresu 3895 0 101 731 105 626 18 021 123 647
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku Strona 7



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku (metoda posrednia)

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Czwarty - Czwarty Okres 12
kwartal 2011r. Ok;;iiﬁcx;l;;swcy kwartal 2010 r. miesiecy
od 01.10.2011 r. 3L12 2011y od 01.10.2010r. zakonczony
do 31.12.2011 r. o r do 31.12.2010r. 31.12.2010r.
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2399 4569 1599 4 825
Korekty o pozycje: 17 999 5034 -142 -3311
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 34 270 165 9%
stowarzyszonych
Amortyzacja 687 2936 976 4086
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 196 2 196 1380 429
(Zysk) strata z tytulu zbycia rzeczowych sktadnikow 13 361 86 171
trwatych
(Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -3410 -3833 -2710 -3 855
Zmiana stanu rezerw 463 -570 -307 -1 254
Zmiana stanu zapaséw -2245 -859 -258 368
Zmiana stanu nalezno$ci 6 190 -22 566 -4 516 -1315
Zm}ana_l stanu ;0b0w1_a}zan kroFkotermlnowych, z 14 850 27913 5058 139
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Inne korekty -753 448 156 -141
Srodki pienigzne wykorzystane w dziatalnosci 20 398 9603 1457 1514
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy 210 510 465 32
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci 20 188 9093 1922 1546
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 1267 5405 2027 8126
Zbycie wartosci nle'materlalnych i prawnych oraz 490 1 146 100 2842
rzeczowych aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym: 677 4159 1925 5282
a) w jednostkach powigzanych 677 4159 1 608 4962
- zbycie aktywow finansowych 270 3350 1616 1621
- dywidendy i udzial w zyskach - - - 113
- sptata udzielonych pozyczek 241 634 -7 2790
- splata odsetek 166 175 -1 438
b) w jednostkach pozostatych - - 317 320
- inne wplywy z aktywow finansowych - - 317 320
Inne wplywy inwestycyjne 100 100 2 2
Wydatki 894 1943 1882 3871
Nabycie wartosci nrlematerlalnych i prawnych oraz 117 534 576 899
rzeczowych aktywow trwatych
It}westyge w nieruchomosci oraz wartosci 197 338 710 2064
niematerialne
Na aktywa finansowe, w tym: 580 634 592 893
a) w jednostkach powiazanych 580 634 592 893
- nabycie aktywow finansowych 580 634 174 475
- splata pozyczki - - 418 418
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku Strona 8



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

Inne wydatki inwestycyjne - 437 4 15
Srodkl pieni¢zne netto wykorzystane w dziatalno$ci 373 3462 145 4255
inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy 9 7242 104 399
Kredyty - 6718 39 205
Inne wptywy finansowe 9 524 65 194
Wydatki 4474 6 544 3117 6142
Inne,‘ niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 115 1187 ) 10
podzialu zysku

Sptaty kredytow 4221 4538 3007 4808
Pltatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 20 366 116 383
finansowego

Odsetki 118 453 -9 438
Inne wydatki finansowe - - 3 3
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dziatalno$ci -4 465 698 3013 5743
finansowej

Przeptywy pieni¢zne netto, razem 16 096 13 253 -946 58
Zwlqkszgnle (zm'nlej szenie) netto Srodkow pienigznych 16 096 13253 946 53
iich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3257 6 100 7 046 6 042
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 353 19 353 6 100 6100

Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku

Strona 9



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

II. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PROCHEM S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Stan na Stan na
31.12.2011 r. 31.12.2010 r.
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 2249 3603
Wartosci niematerialne 126 111
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych 10 626 10 605
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych 1288 708
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1247 1538
Pozostate aktywa finansowe 18 923 18 120
Aktywa trwale, razem 34 459 34 685
Aktywa obrotowe
Zapasy 3328 2925
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 68 226 51098
Pozostate aktywa finansowe 1438 997
Pozostate aktywa 18 058 10 023
Srodki pienigzne i depozyty krotkoterminowe 16 006 2074
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 3361
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), razem 107 056 70 478
Aktywa razem 141 515 105 163
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 3 895 3 895
Zyski zatrzymane 62 961 59 734
Kapital wlasny, ogélem 66 856 63 629
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutlu $wiadczen emerytalnych 384 330
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 384 330
Zobowiazania krotkoterminowe
Kroétkoterminowe kredyty bankowe - 277
Zobowigzania handlowe 70 188 37 596
Pozostate zobowigzania 1 688 3211
Przychody przysztych okresow 2399 120
Zobowiazania krétkoterminowe 74 275 41 204
Zobowigzania razem 74 659 41 534
Pasywa razem 141 515 105 163
Liczba akcji (W szt.) 3895 000 3895 000
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt.) 17,17 16,34
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku Strona 10



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Czwarty kwartal Okres Czwarty kwartal Okres
2011 r. 12 miesiecy 2010 r. 12 miesiecy
od 01.10.2011 r. zakonczony od 01.10.2010 r. zakonczony
do 31.12.2011 r. 31.12.2011 r. do 31.12.2010 r. 31.12.2010 r.
ir:ti i'i‘;%zv:‘jvﬁt"yf::””edazy uslug, towaréw i 57 442 127 117 16 091 47 594
Przychody netto ze sprzedazy ustug 57 440 126 935 16 034 47202
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 2 182 57 392
Koszt sprzedanych uslug, towaréw i materialow, w tym: 55 466 119 256 16 017 41 876
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug 55464 119 108 15962 41 491
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 148 55 385
ZysKk (strata) brutto ze sprzedazy 1976 7 861 74 5718
Pozostate przychody operacyjne 567 1701 1356 1812
Pozostate koszty operacyjne 848 1138 824 1505
Koszty ogélnego zarzadu 1859 7249 1785 6961
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -164 1175 -1179 -936
Przychody finansowe 679 1570 229 1720
Zysk (strata) ze sprzedazy udzialdéw w jednostkach
podporzadkowanych ) 2056 ) .
Koszty finansowe 480 1284 102 778
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem 35 3517 -1 052 6
Podatek dochodowy : -335 290 -1304 -1259
- ¢zg$¢ biezaca - - 39 40
- ¢z¢$¢ odroczona -335 290 -1343 -1299
Zysk (strata) netto 370 3227 252 1265
Inne calkowite dochody - - - -
Calkowite dochody ogélem 370 3227 252 1265
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3895 000 3895 000 3895000 3 895000
f;/jgd(lj;rz';?c)j ;1)21 jedna akcje zwykla/rozwodniony (w z/gr. 0.10 0.83 0.06 0.32
I?;?;Z;V;Zki?;héd ogodtem na jedna akcje zwykla (w zl/gr. 0.10 0.83 0.11 0,37
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapital Akcje wlasne Zyski Kapital wlasny,
zakladowy zatrzymane razem
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.
Stan na poczatek okresu 3 895 - 59 734 63 629
Zysk (strata) netto danego okresu - - 3227 3227
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogotem - - 3227 3227
Stan na koniec okresu 3 895 _ 62 961 66 856
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 r.
Stan na poczatek okresu 3900 -5 58367 62 262
Zysk (strata) netto danego okresu - - 1265 1265
Inne catkowite dochody netto - - 184 184
Catkowite dochody ogotem - - 1449 1449
Akcje wlasne skupione celem umorzenia -5 5 -82 -82
Stan na koniec okresu 3 895 0 59 734 63 629
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku (metoda posrednia)
(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Czwarty . Czwarty Co.

kwartal 2011 r. Ok;;iii;‘;?;’“y kwartal 2010 r. Ok;:i“l)f,lg;?;“y

od 01.10.2011 r. od 01.10.2010 r.

do3taz2onty.  SMZ20MT 05 120010y, 31122000
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 35 3517 -1 052 6
Korekty razem: 21089 6149 4939 1386
Amortyzacja 309 1393 441 1890
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -570 -955 -104 =799
(Zysk) strata ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow 11 310 35 22
trwatych
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - -2 056 - -
Zmiana stanu rezerw 51 -11 -517 -1270
Zmiana stanu zapaséw -496 -403 -40 377
Zmiana stanu naleznosci 4505 -25202 1153 4553
Zm}ana} stanu ?0b0W1gzan kro:[kotermmowych, z 18 549 33 693 4018 3180
wyjatkiem pozyczek i kredytow
Inne korekty (w tym przychody przysztych okreséw) -1248 - 23 -103
Srodki pieni¢zne wytworzone w toku w dziatalnosci 21 124 9 666 3887 1392
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy - - - -40
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 21124 9 666 3 887 1352
Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
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Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy 474 6 960 1707 5325
Zbyme’ wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych 51 619 52 97
aktywow trwatych
é rzﬂftywow finansowych w jednostkach powigzanych, w 423 6341 1655 5998
- zbycie aktywow finansowych - 5450 - -
- otrzymana dywidenda - 3 - 302
- sptata udzielonych pozyczek 254 694 1 605 4205
- splata odsetek od udzielonych pozyczek 169 194 50 721
Wydatki 1538 1889 3977 4189
Nabyc;e warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 53 355 183 250
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, w tym: 1480 1534 3794 3937
- nabycie aktywow finansowych 580 634 3391 3534
- splata pozyczki i odsetek - - 403 403
- pozyczki udzielone 900 900 - -
Sr?dkl pl’en.l?zne netto_ (w_ydane) wygenerowane w 1064 5071 2270 1136
dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci finansowej
Wplywy z otrzymanych kredytow - - - -
Sptaty kredytow -4 998 =277 -2 556 -2 343
Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego - -253 -74 =722
Zaptacone odsetki i prowizje -63 -275 -66 -289
Srodki pieni¢Zne netto wykorzystane w dzialalnosci 5061 4256 2696 658
finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 14 999 13 932 -1079 -866
.ZW1¢ksz.en1e/(zr’nn1eJszeme) netto §rodkow pienieznych i 14 999 13 932 1079 866
ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1007 2074 3193 2 940
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 006 16 006 2074 2074
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IV. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej PROCHEM S.A i Spotki PROCHEM S.A.

Ninigjsza informacja dodatkowa zawiera zaréwno skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej
PROCHEM (Grupa Prochem, Grupa, Grupa Kapitalowa) oraz jednostkowe wyniki finansowe PROCHEM
S.A. (PROCHEM, Spoétka, Emitent).

1. Utworzenie Jednostki Dominujacej i podstawowy przedmiot jej dzialalnosSci

Spotka Prochem S.A. (zwana dalej ,,Prochem”, ,,Spotka”, ,,Emitent”, ,JJednostka Dominujgca™) z
siedzibg w Warszawie, ul. Powazkowska 44C. Spoétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego (KRS)
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem 0000019753. Podstawowa dziatalno$¢ Spoétki wedlug klasyfikacji PKD 2007
okresla symbol 7112Z - dzialalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne. Wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie spotka zaliczana jest do sektora budownictwa. Spotka Prochem S.A. jest
jednostka dominujaca grupy kapitalowej i sporzadza odrgbne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Spotka Prochem S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa
Przedsigbiorstwa Projektowania I Realizacji Inwestycji Przemystu Chemicznego ,,Prochem”. Akt notarialny
oraz statut zostaly podpisane 1 pazdziernika 1991 roku. Czas trwania dziatalno$ci Spoétki jest nicoznaczony.

2. Organy zarzadzajace Jednostki Dominujacej

W sklad Zarzadu spoétki Prochem S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wchodzg nastgpujace osoby:

Jarostaw Stepniewski - Prezes Zarzadu

Marek Kiersznicki - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Marczak - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:
Andrzej Karczykowski - Prezes

Marek Garlinski — Wiceprezes

Dariusz Krajowski-Kukiel

Krzysztof Obtoj

Adam Parzydet

Od dnia ogloszenia raportu za trzeci kwartat 2011 roku w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie nastapity
zadne zmiany.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Kapitalowej Prochem S.A. (zwanej ,,Grupg Kapitatows”, ,,Grupa”), oproécz danych Jednostki
Dominujacej (zwanej dalej ,,Emitentem”) wchodza nastgpujace jednostki zalezne bezposrednio i posrednio
oraz jednostki stowarzyszone (zwane dalej ,,jednostkg” lub spotka”):

Jednostki zalezne objete konsolidacija pelna:

Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna bezposrednio (100,0%);
Irydion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - zalezna bezposrednio (100,0%);
PRO-INHUT Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej — zalezna posrednio (99,0%);
Pro-Organika Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - zalezna bezposrednio (91,4%);
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e Prochem Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - zalezna posrednio (90,0%);

e PREDOM Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — zalezna posrednio (81,1% udziatu w kapitale i zysku,

69,4% udziatu w glosach);

e Prochem Zachdd Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - zalezna bezposrednio (60,0%);

e ELPRO Sp. z o0.0. Krakéw — zalezna posrednio (83,2%, w tym 66,5% udzialu w 50% udziale

Elektromontazu Krakow)

e Elmont Inwestycje Sp. z 0.0. Krakéw — zalezna posrednio (83,2%, w tym 66,5% udziatu w 50% udziale

Elektromontazu Krakow)

e FElektromontaz Krakéw S.A. — zalezna bezposrednio (66,5%) — spdtka sporzadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, ktore zawiera dane spotki zaleznej w 100%: ELMONT-POMIARY Sp. z o0.0. z

siedziba w Krakowie oraz dwoch spotek stowarzyszonych ELPRO Sp. z 0.0. oraz Elmont-Inwestycje Sp. z

0.0.

e IRYD Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie —zalezna posrednio 100%

e ATUTOR Integracja Cyfrowa Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna posrednio (87,3% udziatu

posiada spotka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w100%).

e  Prochem RPI Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spotka zalezna bezposrednio i posrednio w 100% ,

e PRO PLM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spdtka zalezna bezposrednio i posrednio w 100% (50%
udziatu posiada spotka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w100%),

Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wlasno$ci:

e PROMIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — stowarzyszona posrednio (23% udziatu
w prawie glosow oraz 97,6 % udzialu w kapitale zakladowym posiada spotka Prochem Inwestycje Sp. z o.0.
zalezna w100%),

e ITEL Sp. z o0.0. Gdynia — 42,0% udziatu (18,7% udzialu w prawie glosu i kapitatach posiada
bezposrednio Prochem S.A. a 23,31% posiada Prochem RPI Sp. z o0.0. spotka zalezna (w 100%) od dnia 23
lutego 2010 1.

e TEOMA S.A. z siedzibg w Warszawie —19,5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 16,6% udzialu w
prawie glosow (12,1% udzialu w prawie gloso6w posiada bezposrednio Prochem S.A. a 4,4% posiada
Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w100%).

Jednostki zalezne objete konsolidacja wiaczone zostaty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objgcia kontroli przez spolke dominujgca, a stowarzyszone od dnia wywierania
znaczacego wplywu.

W wyniku sprzedazy udzialow w pierwszym kwartale 2011 roku wytaczono z konsolidacji spotke zalezna
ASI Sp. z 0.0. (zalezna bezposrednio w 90%) oraz Protrade Sp. z 0.0. (zalezna posrednio w 72%).

4. Przyjete zasady rachunkowosci stosowane przez grupe kapitalowa i Emitenta
Oswiadczenie o zgodnosci i podstawa prezentacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PROCHEM S.A. i
jednostkowe §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za dwanascie miesiecy 2011 roku zostato
sporzadzone zgodnie MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz.259. Niniejsze
srodroczne skrocone sprawozdania finansowe nie zawierajg informacji i ujawnien wymaganych przy pelnych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane lgcznie ze sprawozdaniami finansowymi za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
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Niniegjsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Prochem S.A. i
jednostkowe $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci oraz stwierdza si¢, ze nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa
Prochem S.A. i Emitenta.

Czas trwania dziatalnoéci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej 1 spotki
Prochem S.A. nie jest ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spojnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spotki dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad grupy jest rok kalendarzowy.

Dziatalno$¢ operacyjna jednostki dominujgcej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy nie ma charakteru
sezonowego ani nie podlega cyklicznym trendom.

Zasady sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z
wyjatkiem:

e gruntow, budynkéw i budowli,

e nieruchomosci (gruntdow) inwestycyjnych,

e pochodnych instrumentéw finansowych,

e inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspolnych przedsiewzigciach.

Zmiany wartosci szacunkowych i polityki rachunkowosci

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSFF zatwierdzonymi przez UE wymaga uzycia pewnych
szacunkow ksiggowych i przyjmowania zatozen, co do przyszlych zdarzen. Pozycje sprawozdania
finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji, gdy zmieniajg si¢
okolicznosci bedace podstawa szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji, postepujacego
rozwoju wypadkow czy zdobycia wigkszego doswiadczenia.

Zmiany zasad przyjetych w polityce rachunkowosci dokonuje si¢ w przypadku:
1. zmian MSSF,
2. gdy zmiana zasady rachunkowos$ci doprowadzi do tego, ze zawarte w sprawozdaniu finansowym
informacje o wplywie transakcji, innych zdarzen i warunkow na sytuacje finansowa, wynik
finansowy czy tez przeptywy, beda bardziej przydatne i wiarygodne dla odbiorcow sprawozdan.

W przypadku zmian zasad rachunkowos$ci zaktada si¢, ze nowe zasady rachunkowosci byty stosowane od
zawsze, za wyjatkiem tych, ktore nie przewiduja retrospektywnej zmiany. Korekty z tym zwigzane wykazuje
si¢ jako korekty kapitalu wlasnego. Dla zapewnienia poroéwnywalnosci dokonuje si¢ przeksztatcen
sprawozdan finansowych dla wczesniej prezentowanego okresu w taki sposob, aby sprawozdania te rowniez
uwzgledniaty dokonane zmiany, z wyjatkiem sytuacji, gdy ustalenie wptywu zmiany na poszczegolne okresy
lub jej tacznego wptywu jest w praktyce niewykonalne.

Istotne zasady rachunkowosci
Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za dwanascie miesiecy2011 roku
zastosowano te same zasady rachunkowo$ci i te same metody obliczeniowe, ktore zastosowano w
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Prochem S.A. i sprawozdaniu finansowym
Prochem S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany wartosci szacunkowych

W 2011 roku nie byto zmian w zasadach i metodach obliczeniowych stosowanych do ustalenia szacunkow.
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy i jednostkowe sprawozdanie

finansowe Prochem S.A. prezentowane jest w polskich ztotych (,,zt” lub ”PLN”), ktéore sg waluta
funkcjonalng i sprawozdawcza.

Przeksztatcenie danych porownawczych — zmiana prezentacji

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zachowuje
porownywalno$¢ w stosunku do danych sprawozdania za okres poréwnawczy. Dla zachowania
poréwnywalnosci dokonano reklasyfikacji okreslonych w pozycji kapitatow wiasnych, ktore wynikaja z
btedu w podziale innych catkowitych dochodéw za 2010 rok pomiedzy Jednostke Dominujaca a udziaty
niekontrolujace.

Stan na 31 grudnia 2010 r. Zmiana Stan na 31 grudnia 2010 r.
— dane zatwierdzone prezentacji — dane prezentowane w
biezacym sprawozdaniu
finansowym
Kapital wlasny wiascicieli jednostki dominujacej 104 911 +715 105 626
Udzialy niekontrolujace 18 736 -715 18 021
Kapital wlasny ogolem 123 647 - 123 647

5. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W czwartym kwartale 2011 roku nie wystapity Zadne istotne zdarzenia, ktore mialy by wptyw na osiagnigte
wyniki Grupy Kapitatowej Prochem S.A. i Emitenta.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnoSci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W czwartym kwartale 2011 roku zdarzenia o nietypowym charakterze nie wystgpity.

Inne zdarzenia majace wptyw na wynik finansowy Emitenta w czwartym kwartale 2011 roku:

a) rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy utworzonej w poprzednich okresach w
wysokosci 149 tys. zt, oraz utworzono rezerwg w kwocie 237 tys. zi,

b) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykorzystano w kwocie 167 tys. zi, oraz
utworzono w kwocie 573 tys. zi,

¢) utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie 579 tys. zl, rozwigzanie odpisu
aktualizujacego wartos¢ aktywow w kwocie 465 tys. zi,

d) rozwigzanie niewykorzystanego odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczek udzielonych wraz z
naleznymi odsetkami w kwocie 402 tys. zi,

e) wykorzystano rezerwy utworzone w poprzednich okresach na koszty $wiadczen urlopowych w
kwocie 39 tys. zi,

f) utworzono rezerwe na przyszte swiadczenia emerytalne w kwocie 34 tys. zt.
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W ramach Grupy Kapitalowej w czwartym kwartale 2011 roku:
a) dokonano wyceny nieruchomosci (gruntoéw inwestycyjnych) w wartosci godziwej - wzrost wartosci
w kwocie 3 493 tys. zl odniesiono na pozostate przychody operacyjne,
b) dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢ odsetek odniesionych na nieruchomosci inwestycyjne w
budowie w kwocie 1.919 tys. zi,
¢) rozwigzano rezerw¢ na odroczony podatek dochodowy utworzong w poprzednich
okresach w wysokosci 166 tys. zl, oraz utworzono rezerw¢ w kwocie 955 tys. zi,
d) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykorzystano w kwocie 394 tys. zt,
oraz utworzono w kwocie 602 tys. z1,
e) wykorzystano rezerwy utworzone w poprzednich okresach na koszty $wiadczen urlopowych w
kwocie 188 tys. zl oraz utworzono w kwocie 186 tys. zl,
f) utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow w kwocie 579 tys. zl, rozwiagzanie odpisu
aktualizujacego wartos¢ aktywow w kwocie 1.839 tys. zt,
g) rozwigzanie niewykorzystanego odpisu aktualizujagcego wartos¢ pozyczek udzielonych wraz z
naleznymi odsetkami w kwocie 402 tys. zi,
h) utworzono rezerwe¢ na przyszie swiadczenia emerytalne w kwocie 656 tys. zl, rozwigzano w kwocie
197 tys. zt.

7. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cykliczno$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie

Problem sezonowosci i cyklicznosci nie dotyczy Emitenta i Grupy Kapitatlowej Prochem S.A.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréow
warto$ciowych

W pierwszym potroczu 2011 roku spotka zalezna Elektromontaz Krakow S.A. rozpoczeta procedurg
wykupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia. Na ten cel przeznaczono zysk netto za 2010 rok w kwocie
1,8 min zt.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku skupiono 47 055 szt. akcji za taczna kwote 1,2 min zt.

W wyniku skupu akcji wlasnych w celu umorzenia przez spotke Elektromontaz Krakoéw nastgpita zmiana
struktury udzialu. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat Jednostki Dominujacej zwickszyt
si¢ 0 9,8 punktow procentowych do 66,5%.

W dniu 10 pazdziernika 2011 roku Spoétka Prochem Inwestycje Sp. z o0.0. (spotka zalezna w 100%)
zawarla umowe¢ zbycia czgsci udzialu w celu umorzenia wraz z przyrzeczeniem nabycia pozostatej czgséci
udziatu w celu umorzenia w spolce stowarzyszonej Zespot Innowacyjny PROMIS sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Warto$¢ nominalna umorzonej cz¢sci udziatu wynosi 110 tys. zt. cena zbycia 270 tys. zk.

Po transakcji udziat spotki Prochem Inwestycje sp. z 0.0. w prawie glosu spotki Z.I. Promis Sp. z o.0.
wynosi 23%.

Strony ustality, ze umowa przyrzeczona zbycia udziatu zostanie zawarta najp6zniej do 30 czerwca 2013 r.

9. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Za 2010 rok Emitent nie wyptacal dywidendy. Wynik netto w kwocie 1 265 tys. zt przeznaczono na
kapitat rezerwowy.
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10.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe emitenta

W dniu 5 stycznia 2012 roku spotka Prochem Zachdd Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (zalezna w 60%)
zawarta umow¢ nabycia akcji wlasnych w celu umorzenia z Kostrzynsko-Stubicka Specjalng Strefa
Ekonomiczng S.A. (zwang ,,KSSSE”) z siedzibg w Kostrzynie na podstawie, ktorej zbyta 6.750 szt. akcji
imiennych KSSSE o warto$ci nominalnej 675 tys. zt za taczna kwote 1.856 tys. zt.

Wynik na transakcji w kwocie 1.181 tys. zt bedzie miat wplyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
Prochem S.A. za 2012 rok.

11. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W 2011 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej i Cztonkowie Zarzadu nie zawierali transakcji ze stronami
powiazanymi.

Ponizej zaprezentowane transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych
i dotycza sprzedazy i zakupu ustug m.in. budowlano montazowych i najmu, a takze udzielanych
wzajemnie pozyczek.

Rozrachunki z jednostkami powigzanymi obejmuja rozrachunki handlowe i z tytutu pozyczek.

Udzielone gwarancje i porgczenia jednostkom powigzanym przedstawiono w punkcie 12.

Transakcje Grupy Kapitalowej z jednostkami stowarzyszonymi
Okres sprawozdawczy

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wystgpily transakcje z jednostkami
stowarzyszonymi z tytuhu:
e przychoddw z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty — 18 tys. zl,
e przychody finansowe z tytulu odwrdcenia odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczki 240 tys. zt i
odsetek od pozyczek w kwocie 148 tys. zt,
e zysk ze zbycia akcji w celu umorzenia — 160 tys. zi,

Udziat w zyskach (stratach) netto za cztery kwartaty 2011 roku jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci wyniost 270 tys. zt

Dane porownawcze

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku mialy miejsce nastepujace transakcje z
jednostkami stowarzyszonymi:

e  sprzedaz i zakup ustug budowlanych - 10 tys. zl,

e przychody z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty - 78 tys. zk.

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty -78 tys. zt.

Udziat w zyskach (stratach) netto za cztery kwartaly 2010 roku jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci wyniost 96 tys. zt.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia z jednostkami stowarzyszonymi bezposrednio i
posrednio tytulem zobowigzan handlowych nie wystgpity, a naleznosci z tytulu pozyczek
krotkoterminowych wyniosty 399 tys. zt.
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Transakcje Emitenta z jednostkami z jednostkami zaleznymi
Dane za okres sprawozdawczy

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku rozliczenia Emitenta z jednostkami podporzadkowanymi
bezposrednio i posrednio ksztattowaty sie nastepujaco:

Naleznosci z tytutu pozyczek dhugoterminowych wraz z odsetkami — 18.923 tys. zi,

Naleznosci z tytutu pozyczek krotkoterminowych wraz z odsetkami — 1.240 tys. zi,

Naleznosci handlowe i pozostate — 8.463 tys. zt

Zobowigzania handlowe — 12.765 tys. zt

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. miaty miejsce nastgpujgce transakcje Emitenta z
jednostkami podporzadkowanymi bezposrednio i posrednio:

e  sprzedaz i zakup ustug budowlanych,

e  sprzedaz innych uslug (wynajem powierzchni) jednostkom podporzadkowanym,

Laczne przychody z tych transakcji wyniosty — 1.006 tys. zt.

e  Przychody z tytulu odsetek od pozyczek wraz z odsetkami wyniosty — 821 tys. zk.

e  Wynagrodzenie z tytulu waloryzacji warto$ci umowy — 187 tys. zt.

e  Otrzymane dywidendy - 3 tys. zl.

Dane porownawcze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia Emitenta z jednostkami powigzanymi
bezposrednio i posrednio ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

e  Naleznosci z tytutu pozyczek dlugoterminowych wraz z odsetkami—18.120 tys. zt,

e  Naleznosci z tytutu pozyczek krotkoterminowych wraz z odsetkami — 400 tys. zi,

e  Nalezno$ci handlowe i pozostale —12.380 tys. zt

e  Zobowigzania handlowe — 1.287 tys. zt

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. miaty miejsce nastgpujgce transakcje Emitenta z
jednostkami podporzadkowanymi bezposrednio i posrednio:

e  sprzedaz i zakup ustug budowlanych,

e  sprzedaz innych uslug (wynajem powierzchni) jednostkom zaleznym,

Laczne przychody z tych transakcji wyniosty — 2.692 tys. zt.

e  Wynagrodzenie z tytulu por¢czenia kredytu — 24 tys. zi.

e  Wynagrodzenie z tytulu waloryzacji warto$ci umowy — 388 tys. zt.

e  Przychody z tytulu odsetek od pozyczek wyniosty — 803 tys. zt.

e  Otrzymane dywidendy 302 tys. zt.

Transakcje Emitenta z jednostkami stowarzyszonymi

Okres sprawozdawczy

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wystgpity transakcje z jednostkami
stowarzyszonymi z tytuhu:
e przychodéw z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty — 18 tys. zi,
e przychody finansowe z tytutu odwrdcenia odpisu aktualizujacego warto$¢ pozyczki 240 tys. zt i
odsetek od pozyczek w kwocie 148 tys. zi,

Dane porownawcze

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku mialy miejsce nastepujace transakcje z
jednostkami stowarzyszonymi:

e sprzedaz i zakup ustug budowlanych - 10 tys. zt,

e  przychody z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty - 72 tys. zt.
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku rozliczenia z jednostkami stowarzyszonymi bezposrednio i

posrednio tytutem zobowigzan handlowych nie wystapity a naleznosci

krétkoterminowych wyniosty 399 tys. zt.

nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej
Tytul

gwarancja bankowa dobrego wykonania

porgczenie wekslowe dobrego wykonania umowy
gwarancja zaplaty

gwarancja przetargowa

porgczenie kredytu spotce zaleznej i stowarzyszonej
Razem gwarancje

akredytywa na dostawy

Razem zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Emitenta

Tytul

gwarancja bankowa dobrego wykonania

porgczenie wekslowe dobrego wykonania umowy
gwarancja zaplaty

gwarancja przetargowa

poreczenie kredytu spotce zaleznej i stowarzyszonej
Razem gwarancje

akredytywa na dostawy

Razem zobowiazania warunkowe

Okres zakonczony
31 grudnia 2011 roku

13 481
832
450

14 763

2 600

17 363

Okres zakonczony
31 grudnia 2011 roku

8353
832
450

9 635

2600

12 235

z tytulu pozyczek

12. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore

Okres zakonczony
31 grudnia 2010 roku

12 385
197
827
366

1050

14 825

14 825

Okres zakonczony
31 grudnia 2010 roku

9 805
197
827
366
1050

12 245

12 245

Laczna kwota zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej tytulem udzielonych gwarancji dobrego
wykonania i r¢kojmi, zaplaty i przetargdw na dzien na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 9.635 tys. zl, a
w okresie porownawczym 12.245 tys. zt. W 2011 roku zobowigzania warunkowe ulegly zmniejszeniu o
2.610tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa posiada zobowiazania z tytutu akredytywy na dostawy
w kwocie 2.600 tys. zi.

Aktywa warunkowe Emitenta

Tytul Okres zakonczony Okres zakonczony
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

gwarancja bankowa dobrego wykonania 7 966 6933

Laczna kwota aktywow warunkowych Grupy Kapitalowej tytutem otrzymanych gwarancji dobrego
wykonania i r¢kojmi na dzien na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 7.966 tys. zt i w calosci dotyczy
aktywow warunkowych Emitenta.

Grupa Kapitatowa Prochem S.A.
Raport za czwarty kwartat 2011 roku Strona 21



Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dziert i za okres dwunastu miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku

13. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej od poczatku roku, lacznie z polaczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych,
restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalnosci

W dniu 22 marca 2011 roku, na podstawie umowy sprzedazy PROCHEM S.A. zbyta 2.401 udziatow
o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, o lacznej wartosci 1.200,5 tys. zt w spotce ADVANCED
SOLUTIONS INTERNATIONAL POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu na rzecz Maintpartner Group
OY finskiej spoiki z 0.0. z siedzibg w Espoo.

Cena kupna/sprzedazy udziatow - 5.450,0 tys. zt.

Wartos¢ ewidencyjna tych aktywow w ksiegach rachunkowych emitenta na dzien 31 grudnia 2010 roku
wynosita 3.361 tys. zl.

W dniu 22 marca 2011 roku spétka otrzymata informacjg, ze w dniu 17 marca 2011 roku na podstawie
umowy sprzedazy Advanced Solutions International Polska Sp. z o.0. (spotka zalezna od PROCHEM
S.A.) z siedzibg w Zabrzu, zbyla 480 udzialow o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy, o lacznej
warto$ci 48.000 zlotych, co stanowi 80% wszystkich udziatéw spotki PROTRADE Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni, na rzecz Grzegorza Siodtowskiego - Prezesa Advanced Solutions International Polska Sp. z 0. o

Na dzien sprzedazy spotki ASI Sp. z 0.0. i Protrade Sp. z 0.0. zostaly wytaczone z konsolidacji.

W dniu 24 marca 2011 roku Emitent podpisal umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej nabyt 700 szt.
akcji spotki zaleznej Elektromontaz Krakow S.A. o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, za taczna kwote
21.000 zt (stownie: dwadziescia jeden tysiecy ztotych). Wiasno$¢ akcji zostata przeniesiona na Emitenta z
dniem zaptaty za akcje, tj. 31 marca 2011 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2011 roku Spoétka Prochem Inwestycje Sp. z o.0. (spotka zalezna w 100%)
zawarla umowe¢ zbycia czegSci udziatu w celu umorzenia wraz z przyrzeczeniem nabycia pozostatej czgsci
udzialu w celu umorzenia w spotce stowarzyszonej Zesp6t Innowacyjny PROMIS sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Warto$¢ nominalna umorzonej cz¢sci udziatu wynosi 110 tys. zl. cena zbycia 270 tys. zl. Po
transakcji udziat spotki Prochem Inwestycje sp. z 0.0. w prawie glosu spotki Z.I. Promis Sp. z o.0.
wynosi 23%.

Emitent w dniu 23 listopada 2011 roku objat 5.800 szt. akcji w spotce TEOMA S.A. z siedzibg w
Warszawie. W wyniku objecia udziatow udziat w kapitale zaktadowym wzrést o 6,65% do 19,51% a w
prawie gltosow do 16,55%.

Spotka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. (zalezna w 100%) w dniu 1 grudnia 2011 roku podpisata umowe
zbycia udzialow w spotce Pasterex Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (udziaty spotki Pasterex objete byty
odpisem aktualizujacym).

W wyniku skupu akcji wlasnych w celu umorzenia przez spotke Elektromontaz Krakow nastgpita zmiana
struktury udziatu. Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat Jednostki Dominujacej zwiekszyt
sie 0 9,8% punktéw procentowych do 66,5%.

14. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwo$ci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Spotka Prochem S.A. nie publikowala prognoz wynikéow finansowych spotki ani Grupy Kapitatowej
Prochem S.A.na 2011 r.
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15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby gloséow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy:

wyszczego6lnienie ilos¢ posiadanych % gloséw w ogolnej % udzial w kapitale
akeji (w szt.) liczbie gloséw Zakladowym

1. Prochem Holding M. Garlinski Spotka Komandytowa 962 341 24,68 24,71

2. Steve Tappan 382751 9,82 9,83

3. ING Towarzystwo Funduszy 358312 9,19 9,20
Inwestycyjnych SA, w tym:
- ING Parasol Specjalistyczny 228 950 5,87 5,88
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4. PTE PZU SA 325521 8,35 8,36

5. Legg Mason Zarzadzanie 603 682 15,48 15,50
Aktywami S.A, w tym:
- Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty 284 054 7,29 7,29
- Legg Mason akcji Skoncentrowany Fundusz 261 769 6,71 6,72

Inwestycyjny Zamkniety

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastapita zmiana w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta.

16. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego nastepujacy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
spoiki posiadali akcje PROCHEM SA:

- Jarostaw Stepniewski — 37.787 szt;

- Marek Kiersznicki — 17. 500 szt;

- Krzysztof Marczak — 9.030 szt;

- Andrzej Karczykowski — 20.000 szt;

- Marek Garlinski — 35.548 szt;

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpila zmiana w strukturze wilasnosci akcji
emitenta.

17. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta, z okre§leniem: przedmiotu
postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatlow wiasnych emitenta, z okreSleniem tacznej
warto$ci postgpowan odrgbnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
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emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwickszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

PROCHEM S.A. jest nadal strong postepowania przed sadem dotyczacego rozliczenia przerwanego
w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalng Realizacj¢ Inwestycji dla zadania inwestycyjnego
pod nazwa ,,Rurocigg w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka” zawartego z PERN S.A.
PROCHEM S.A. wniodst pozew do sadu o zaplate 41.301 tys. zt z tytutu ostatecznego rozliczenia umowy.
W dniu 18 stycznia 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok w tej sprawie, uznajac
roszczenie Prochem S.A. za stuszne co do zasady, rownocze$nie stwierdzajac, ze zobowigzanie to nie jest
jeszcze wymagalne.

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydal prawomocny wyrok w sprawie
apelacji wniesionej przez Prochem S.A. od w/w wyroku Sadu Okrggowego, uznajagc w nim,
ze roszczenie Prochem S.A. dotyczace rozliczenia kontraktu nie jest przedwczesne nakazujac
jednoczesnie Sadowi Okrggowemu dokonanie rozliczenia ww. kontraktu na podstawie postanowien
kontraktu. Ustalenie to byto zgodne ze stanowiskiem procesowym Prochem S.A.

Dnia 12 sierpnia 2010 roku odbyta si¢ rozprawa przed Sadem Okr¢gowym w Warszawie, na ktorej Sad
zdecydowatl o powotaniu biegtego, ktory zgodnie z zaleceniami Sadu Apelacyjnego ostatecznie rozliczy
sporny kontrakt. Warto$¢ tego postgpowania przekracza 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitalowej
Emitenta.

Poza tym laczna warto$¢ pozostalych postepowan odrebnie dla grupy zobowiazan jak i1 grupy
wierzytelnos$ci, nie przekracza 10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

18. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe:

a) przedmiocie transakcji,

b) powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji,

c) istotnych warunkach transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umow.

W czwartym kwartale 2011 roku transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe nie wystapity.

19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta

W czwartym kwartale 2011 roku zadna ze spélek Grupy Kapitalowej nie udzielata innemu podmiotowi
gwarancji lub poreczen kredytu lub pozyczki o tej wartosSci.

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

Niski poziom zadtuzenia oraz wysoka ptynnos¢ finansowa pozwalaja Spotkom z Grupy Kapitatowej na
biezaca i1 terminowa obstuge zobowigzan co powoduje, Zze s3 one wiarygodnym partnerem w obrocie
gospodarczym.
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21. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki osiagniete przez Grupe zaleze¢ beda glownie od efektow
uzyskanych na realizacji pozyskanych przez Grupe kontraktow, jak réwniez wyniku rozstrzygniec¢ ofert
przez nia ztozonych, na sprzedaz swoich ustug. Istotne bedzie rowniez powodzenie projektow
developerskich, ktore zostaly rozpoczete przez Grupe Kapitalows. Ponadto na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitalowej Prochem S.A. w znaczacy sposob rowniez transakcje zwigzane ze sprzedaza udzialow
w celu umorzenia Kostrzynsko Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

22. Zarzadzaniem ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitalowej narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe;

ryzyko ptynnosci;

ryzyka rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko wahan koniunktury na
rynku inwestycyjnym, ryzyko uzaleznienia od personelu).

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzac dzialalno$§¢ handlowa realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powstac¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci od
kontrahentow za dostarczone ustugi. Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego zarzadza
ryzykiem poprzez obowigzujaca procedure pozyskania zabezpieczen.

Przyjety okres splaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 60 dni.
Naleznosci kontrahentow sg regularnie monitorowane przez stuzby finansowe. W przypadku wystapienia
nalezno$ci przeterminowanych uruchamiane sg procedury windykacji.

W celu zmniejszenia ryzyka nie odzyskania naleznosci z tytulu dostaw i ustlug Grupa przyjmuje
od swoich odbiorcow zabezpieczenia w postaci migdzy innymi: gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych, hipotek i weksli oraz kaucji.

W celu poprawy biezacej ptynnosci, w celu zwolnienia nalezno$ci zatrzymywanych przez inwestorow z
tytutu nalezytego zabezpieczenia wykonywanych umow i rekojmi za roboty budowlano — montazowe,
Grupa udziela gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w ramach uruchomionych w tym celu linii
gwarancyjnych.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pieni¢znymi i lokatami bankowymi jest uwazane przez Grupe
za niskie.

Wszystkie podmioty, w ktorych Grupa lokuje wolne $rodki pieni¢zne dziataja w sektorze finansowym.
Naleza do nich banki krajowe oraz oddzialy bankow zagranicznych o wiarygodnosci kredytowej
krétkoterminowej najwyzszej jakosci.

Ryzyko kredytowe, wynikajace z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych jest uwazane przez Grupe
za niskie. Grupa nie identyfikuje zagrozenia w regulowaniu zobowigzan wynikajacych z uméw pozyczek.

Ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.

Ryzyko plynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko plynnosci wynikajace z relacji zobowigzan krotkoterminowych
do aktywéw obrotowych.
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Ryzyka rynkowe
1. Wahania koniunktury na rynku inwestycyjnym

Grupa $wiadczy ustugi na rynku inwestycyjnym, charakteryzujacym si¢ duza skalg wahan popytu silnie
powiazanego z og6lna sytuacja makroekonomiczng kraju. Stosowane przez Grupe metody ograniczenia
negatywnego wplywu tego czynnika na wyniki finansowe (gromadzenie rezerw finansowych,
dywersyfikacja $wiadczonych ustug), moga nie w petni zneutralizowac to ryzyko.

2. Uzaleznienie od personelu.

W Grupie wystepuje ryzyko uzaleznienia od personelu. Podnoszenie jakosci §wiadczonych ustug,
podejmowanie si¢ realizacji skomplikowanych projektow technologicznych, wykorzystywanie
nowoczesnych systemow informatycznych oraz praca na rzecz renomowanych klientow wymaga
od pracownikow najwyzszych kwalifikacji zawodowych. Pozyskanie takich osob, szczegodlnie w sytuacji
liberalizacji europejskiego rynku pracy moze by¢ trudne. Grupa probuje zminimalizowac to zagrozenie
podnoszac kwalifikacje zatrudnionego personelu i stosujac programy motywacyjne wigzace pracownikow
z firma.

3. Ryzyko kursowe walut

Czes$¢ kontraktow na sprzedaz ushug zawarta jest z firmami zagranicznymi w walutach obcych (EUR,
USD). W przypadku znacznego umocnienia si¢ waluty krajowej moze to mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki Grupy. Cze$ciowo to ryzyko jest niwelowane w sposdb naturalny poprzez zakup urzadzen
i uslug niezbednych do realizacji tych kontraktow za granica, jak réwniez poprzez zakup odpowiednich
instrumentow finansowych.

4. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmiennos$ci przeptywow $rodkéw pienieznych z tytulu stopy procentowe;j
wynikajace z kredytow bankowych opartych na zmiennej stopie procentowej WIBOR.

5. Ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sporu sqdowego z PERN S.A.

Wobec znacznego wydluzenia rozpoczetego w 2006 roku postgpowania sgdowego w sporze z PERN
S.A., prowadzonego aktualnie przed Sadem Okr¢gowym w Warszawie w sprawie rozliczenia
przerwanego w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalng Realizacje Inwestycji dla zadania
inwestycyjnego pod nazwa ,,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”, istnieje
ryzyko konieczno$ci wywigzania si¢ w 2011 roku przez Prochem S.A. z zobowigzan dotyczacych
zatrzymanych poddostawcom kaucji gwarancyjnych przed ich odzyskaniem z PERN S.A.

Takie ryzyko zdaniem Spoéiki jest minimalne jednak Zarzad Prochem S.A. liczy si¢ z koniecznoscig
zgromadzenia odpowiednich $rodkow finansowych na ten cel.

23. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéow branzowych i geograficznych

Segment operacyjny jest czescia sktadowa jednostki:

e ktora angazuje si¢ w dzialalno§¢ gospodarczg, w zwigzku z ktorg moze uzyska¢ przychody
i ponosi¢ koszty,

e ktorej wyniki dziatalnosci s3 regularnie przegladane przez organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce;

o w przypadku, ktorej sg dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Przychody segmentu sg przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom.
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Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow zwiazanych ze sprzedaza zewngtrznym klientom.
Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej dla potrzeb zarzadzania zostata podzielona na cztery podstawowe
dziatly operacyjne takie jak: realizacj¢ (generalne wykonawstwo), ushugi projektowe i inne ushugi
inzynierskie (nadzory wraz z ustugg inzyniera projektu), wynajem sprzg¢tu budowlanego oraz pozostalg
dziatalnos¢, do ktorej zaliczamy migdzy innymi przychody z podnajmu, sprzedaz ustug ksero i inne.

Do aktywow segmentu zaliczono wszystkie aktywa wykorzystywane przez segment, na ktore sktadaja sie
gtéwnie naleznosci, zapasy i rzeczowe aktywa trwate po odjgciu wartosci rezerw i odpisow.

Niektore aktywa we wspolnym uzytkowaniu sg przypisane do tych segmentéw w oparciu o rozsagdne wagi.
W czwartym kwartale 2011 roku przychody z dziatalno$ci osiagniete poza granicami Polski nie wystapity.
Szczegdtowe dane dotyczace dzialalnosci Prochem S.A. i Grupy Kapitalowej w poszczegolnych
segmentach przedstawiajg ponizsze zestawienia.

Segmenty operacyjne — Prochem S.A. za cztery kwartaly 2011 r. — przychody i wyniki segmentow

Okres bieZgcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

. Ustugi . Wynajem I
Generalne projektowe inne sorzetu Pozostale Pozycje nie Razem
wykonawstwo ustugi b dp 162 przypisane
inzynierskie udowlanego
Przychody na rzecz klientow zewnetrznych 97 024 20 562 7 432 2 099 - 127 117
Przychody segmentu ogélem 97 024 20 562 7432 2099 127 117
Wynik
Zysk (strata) segmentu 2673 -6 341 4319 -39 612
Przychody finansowe 3626 3626
Koszty finansowe 1284 1284
Przychody finansowe netto 2342 2342
Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 563 563
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3517 3517
Podatek dochodowy 290 290
Zysk (strata) za biezacy okres 3227 3227
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu (zwiazane z dziatalnoscia) 56051 5903 4062 553 - 66 569
Aktywa nieprzypisane/niealokowane (m.in..
akcje, udzialy i pozostate aktywa finansowe) 74 946 74 946
Aktywa ogolem 56 051 5903 4062 553 74 946 141 515
Amortyzacja rzeczowy aktywow trwalych 105 101 512 585 1303
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 90 90
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Okres porownawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku

Uslugi

. . Wynajem Pozycje
w(f:rf:\?vlsr:::vo pro;elll(:;):vti: nne sprzetu Pozostale nie Razenm
y iniyniegskie budowlanego przypisane
Przychody na rzecz klientow zewnetrznych 19 934 23 355 3082 1423 47 794
Przychody segmentu ogélem 19 934 23355 3082 1423 47794
Wynik
Zysk (strata) segmentu 3984 -4 900 1014 137 235
Przychody finansowe 1720 1720
Koszty finansowe 779 779
Przychody finansowe netto 941 941
Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 244 244
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1420 1420
Podatek dochodowy 385 385
Zysk (strata) za biezacy okres 1035 1035
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu (zwigzane z dziatalnoscia) 40 469 10 035 3300 218 54 022
Aktywa nieprzypisane/nicalokowane (m.in..
akcje, udzialy i pozostate aktywa finansowe) 51 141 51 141
Aktywa ogolem 40 469 10 035 3300 218 51141 105163
Amortyzacja rzeczowy aktywow trwalych 117 372 492 625 1 606
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 284 284
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Segmenty operacyjne — Grupa Kapitalowa Prochem S.A. za cztery kwartaly 2011 roku — przychody i wyniki segmentow

Za okres Uslugi Wynajem Montaz W)inajem . Zarzadzanie . . c Dzm’l’a n Pozostale .
Generalne roiektowe. . o powierzchni . Utrzymanie  Dzialalnos¢ 08¢ . Pozycje
od 01.01.2011 r. Wwykonawstwo proj ° sprzetu instalacji biurowei i nieruchomo ruchu handlowa  dewelo ushugi Pozostale nieprzvpisane Razem
do 31.12.2011 r. Yy inne ustugi  pudowlanego elektrycznych . i Sciami P informatyczne przyp
inzynierskie nieruchomosci erska

Przychody na rzecz klientow
zewngtrznych 98 708 25872 7432 25776 5204 6051 3090 3905 - 755 1117 - 177 910
Przychody segmentu ogolem 98 708 25872 7432 26 751 5204 5076 3090 3905 - 755 1117 - 177 910
Wynik
Zysk (strata) segmentu 2339 -6.437 4319 1595 1312 421 44 141 - 127 -401 -839 2621
Przychody finansowe 1172 1172
Koszty finansowe 4199 4199
Przychody finansowe netto -3027 -3027
Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych 270 270
Zysk (strata) z pozostalej
dzialalno$ci operacyjnej 4705 4705
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 4569 4569

Podatek dochodowy 1560 1560

Zysk (strata) za biezacy
okres 3009 3009
Zysk (strata) przypisany
kapitalowi niekontrolujacemu 626 626
Zysk (strata) netto 2 383 2 383
Aktywa
Aktywa segmentu (zwiazane z
dziatalnoscig) 49 131 9108 4062 22337 19 693 2336 - 1740 57952 278 747 - 167 384
Aktywa
nieprzypisane/niealokowane
(m.in. akcje, udziaty i pozostate
aktywa finansowe) 49 174 49 174
Aktywa ogélem 49 131 9108 4062 22337 19 693 2336 - 1740 57952 278 747 49 174 216 558
Pozostale informacje
dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych 183 138 512 455 652 159 - - 1 44 - 669 2813
Amortyzacja wartosci
niematerialnych - 16 - 12 - 5 - - - - - 90 123
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Za okres Uslugi Wynajem Montaz Wynajem Zarzadzanie . . I . . Pozostale Pozycje
Generalne roiektowe. . o powierzchni . Utrzymanie  Dzialalno§¢  Dzialalnos¢ . . .
od 01.01.2010 r. wykonawstwo proj > sprzetu instalacji biurowei i nieruchomo ruchu handlowa deweloperska ustugi Pozostale nieprzypisa Razem
do 31.12.2010 r. y inne ustugi budowlanego elektrycznych . i $ciami P informatyczne ne
inzynierskie nieruchomosci

Przychody na rzecz
klientow zewngtrznych 24 107 24 039 3082 30 494 4635 5047 15913 6085 3141 411 2087 0 119 041
Przychody segmentu
ogéltem 24107 24 039 3082 30 494 4635 5047 15913 6 085 3141 411 2087 0 119 041
Wynik
Zysk (strata) segmentu 2828 -5929 1018 2023 1134 108 438 195 539 106 -49 - 2411
Przychody finansowe 578 578
Koszty finansowe 1010 1010
Przychody finansowe netto -432 -432
Udziat w zysku jednostek
stowarzyszonych 96 96
Zysk (strata) z pozostalej
dzialalnosci operacyjnej 2750 2750
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 4 825 4 825

Podatek dochodowy -120 -120

Zysk (strata) za biezacy
okres 4945 4945
Zysk (strata) przypisany
kapitalowi
niekontrolujacemu 626 626
Zysk (strata) netto 4319 4319
Aktywa
Aktywa segmentu
(zwigzane z dziatalnoscia) 32967 11 506 3300 13202 19 595 1399 8379 1727 31780 291 218 124 364
Aktywa
nieprzypisane/niealokowane
(m.in. akcje, udziaty i
pozostate aktywa
finansowe) 62 642 62 642
Aktywa ogélem 32967 11 506 3300 13 202 19 595 1399 8379 1727 31780 291 218 62 642 187 006
Pozostale informacje
dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych 216 435 492 536 679 114 457 62 729 3748
Amortyzacja wartosci
niematerialnych 17 14 4 1 301 337
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24. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 29 lutego 2012 roku.

Podpisy Zarzadu:

29.02.2012r.  Jarostaw Stepniewski Prezes Zarzadu ..,

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

29.02.2012r.  Marek Kiersznicki Wiceprezes Zarzadu e

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

29.02.2012 r.  Krzysztof Marczak Czlonek Zarzadu .

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

29.02.2012 r. Barbara Auguscinska-Sawicka Glowny Ksiggowy —  .oiiiiiiiciiieieees

data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



