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Czesc¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spélki
Prochem S.A.
Siedziba Spotki

ul. Powazkowska 44C
01-797 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 13 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019753
Kapital zaktadowy na dzien
bilansowy: 3.895.000,00 zfotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

e Jarostaw Stgpniewski — Prezes Zarzadu,
e Marek Kiersznicki — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Krzysztof Marczak — Cztonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig¢ i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Imie i nazwisko: Alicja Opara

Numer w rejestrze: 12044

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841
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KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 458.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2009 r. zostalo
zbadane przez Misters Audytor Sp. z 0.0. i uzyskato opinie¢ biegtego rewidenta z zastrzezeniem
nastgpujacej tresci:

,»opotka w aktywach sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien bilansowy wykazata
naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych od PERN ,PRZYJAZN" SA w wysokosci
17.363.930,00 zi, ktérych termin zwrotu uptynat 13 lutego 2009 roku. Zgodnie ze stanowiskiem
Zarzadu zaprezentowanym w pkt 6.13 Sprawozdania Zarzadu, naleznosci te nie powinny byé
objete odpisem aktualizacyjnym. Powyzsze naleznosci sa przeterminowane, niepewne oraz nie
zostaly potwierdzone przez wierzyciela i naszym zdaniem nie powinny by¢ wykazane
w aktywach Spotki.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
12 czerwca 2010 r., ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie
3.118.140,54 ziotych bedzie pokryta z kapitatu rezerwowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
29 czerwca 2010 1. oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 345 z 17 lutego 2011 r.

Dane poréwnawcze wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za rok koficzacy sie tego dnia
zostaty prawidlowo zaprezentowane w biezacym sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
korekt wynikajacych ze zmian zasad rachunkowo$ci oraz pozostatych przeksztalcen, ktére
zostaly opisane w punkcie 5 w Informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Prochem S.A. z siedziba
Warszawie ul. Powgzkowska 44C i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktore sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
2 sierpnia 2010 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11 czerwca 2010 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki
w okresie od 14 do 25 marca 2011 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i z innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zlozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udost¢pnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z o0.0. spetniaja wymég niezaleznosci od
badanej Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2. Analiza finansowa Spétki

2.1. Ogdlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2010 % 31.12.2009 %
z1'000  aktywéw  z'000 (*) aktywéw
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 3603 34 4853 4,4
Wartosci niematerialne 111 0,1 398 0,4
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych i
pozostatych 10 605 10,1 10 430 9.4
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonycvh 708 0,7 708 0,6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 538 1,5 281 0,3
Pozostate aktywa finansowe 18 120 17,2 21072 18,9
Aktywa trwale razem 34 685 33,0 37 742 33,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 2925 2,8 3302 3,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 51098 48,6 52 430 47,1
Pozostale aktywa finansowe 997 1,0 1783 1,6
Pozostate aktywa 10 023 9,5 13 181 11,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2074 1,9 2940 2,6
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3361 3,2 - -
Aktywa obrotowe razem 70478 67,0 73 636 66,1
SUMA AKTYWOW 105 163 100,0 111 378 100,0
PASYWA 31.12.2010 % 31.12.2009 %
z1'000  aktywéw  zi '000 (*) aktywow
Kapital wlasny
Kapitat zakladowy 3895 3,7 3900 3.5
Akcje wiasne - - ) -
Zyski zatrzymane 59 734 56,8 58 367 52,4
Kapital wlasny razem 63 629 60,5 62 262 55,9
Zobowigzania dlogoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 330 0,3 283 0,3
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe - - 253 0,2
Zobowigzania dlugoterminowe razem 330 0,3 536 0.5
Zobowigzania kroétkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty bankowe 277 0,3 2620 24
Zobowiazania handlowe 37 596 358 41 724 37,5
Pozostale zobowiazania 3211 3,1 4011 3,6
Przychody przysztych okreséw 120 0,1 225 0,2
Zobowigzania krotkoterminowe razem 41 204 39,2 48 580 43,6
Zobowigzania razem 41 534 39,5 49 116 44,1
SUMA PASYWOW 105 163 100,0 111378 100,0

(*) dane przeksztalcone
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2.1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

1.01.2010 - 1.01.2009 - Y%
31.12.2010 % przychodéw  31.12.2009 przychodéw
z1'000 _ ze sprzedazy z1'000 (*) ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 47 594 100,0 105 708 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (41 876) 88,0 (102 292) 96,8
Zysk brutto ze sprzedaly 5718 12,0 3416 3,2
Koszty ogélnego zarzadu 6961) 14,6 (6 448) 6,1
Pozostate przychody 1812 3.8 1915 1.8
Pozostate koszty (1 505) 32 (4 574) 4,3
Strata na dziatalnosci operacyjnej (936) 2,0 (5691) 5.4
Przychody finansowe 1720 3.6 3395 3.2
Koszty finansowe (778) 1,6 (853) 0,8
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 6 0,0 (3 149) 3.0
Podatek dochodowy 1259 2,7 223 0,3

czgsé biezaca 40 0,1 3 0,1

czgsé odroczona (1299) 2,7 (226) 0,3
Zysk/(Strata) netto za rok obrotowy 1265 2,7 (2 926) 2.8

INNE CALKOWITE DOCHODY

Aktualizacja majatku trwatego 228 0.5 - -
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw (44) 0,1 - -
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 184 0,4 - -
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy 1449 3,0 (2 926) 2,8

Zysk/(Strata) netto przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy/Rozwodniony (zt) 1265 (2 926)

Zysk/(Strata) podstawowy/rozwodniony na | akcjg (zt) 0,3 (0,8)

(*) dane przeksztatcone
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Wybrane wskazniki finansowe

2010 2009 (*)

" 1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 2,7% warto$¢ ujemna
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 2.0% warto$¢ ujemna
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkosé obrotu naleinosci
sredni stan naleznogci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 415 dni 298 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 39,5% 44,1%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 2,4 1,7
zobowiazania krétkoterminowe

Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatéw.

Sredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczng naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.

(*) dane przeksztalcone

Powyzsze wskazniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikéw, ktére mialyby istotny
negatywny wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spétki oraz na jej zdolno$é do
kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.
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Czes¢ szczegdtowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wptyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajgcej opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowia integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ z uzupetniajacym objasnieniem.

Nie zglaszajac zastrzezen do wyrazanej opinii stwierdzamy, ze:

Jak opisano szerzej w notach objasniajacych nr 8 i 37 do zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, Spétka Prochem S.A. posiada naleznosci od PERN S.A. z tytutu
kaucji gwarancyjnych o wartosci ksiggowej réwnej 17.364 tys. zi, ktére zgodnie z wyrokiem
Sadu Okrggowego w Warszawie z dnia 12 sierpnia 2010 r. beda przedmiotem ostatecznego
rozliczenia kontraktu na budowg ,Rurociggu w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa
Plebanka” przeprowadzonego przez sadownie powotanego w dniu 7 stycznia 2011 r. bieglego.
Ostateczny rezultat tego rozliczenia nie jest znany.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewidefit nr 12044 Biegly rewident nr 10268
Alicja Opara Dyrektor
Monika Bartoszewicz

29 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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