GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
GRUPY KAPITALOWEJ PROCHEM S.A.
ZA PIERWSZY KWARTAL 2011 ROKU

Zawierajacy:

o Wybrane dane finansowe

« Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
trzech miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2011 roku

« Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres
trzech miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2011 roku

« Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajacych do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spotki Prochem S.A. 1 Grupy Kapitatowej Prochem S.A.

www. prochem.com.pl

PROCHEM S.A.
ul. Powazkowska 44C
01-797 Warszawa



GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Spis tresci

I. Wybrane dane finansowe ......cccoiiviiiiiiiniiiiiiniiiiiniiiiinieciinsiciennscnn 3
I1. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej PROCHEM S.A. ...ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeene, 5
1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej ................... 5
2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow .....................ooill. 6
3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ......... 7
4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych ............. 8
III. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
PROCHEM S.A. .ottt eieteeecteesaeceena e an 9
1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej ...................... 9
2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow.................. 10
3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym ............ 11
4. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych ................. 11
IV.  Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz innych informacjach objasniajacych ............. 13

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres trzech miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2011 roku

2



GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

I. Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy i zyski wyrazone w zlotych oraz rachunek przeplywoéw pienigznych
przeliczono na EURO wedlug kursu ustalonego jako s$rednia arytmetyczna S$rednich kurséw
ogltoszonych przez Prezesa NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca i wynosza:

» zapierwszy kwartat 2010 roku - 3,9669 zZt/EUR

» zapierwszy kwartat 2011 roku - 3,9743 zZVEUR

Dane bilansowe przeliczono wedlug $redniego kursu ogloszonego przez Prezesa NBP na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktory na dzien bilansowy wynosit:

> 3,8622 zt/EUR  na 31 marca 2010 roku

» 4,0119 zZt/EUR  na 31 marca.2011 roku

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Prochem SA

Pierwszy kwartal narastajaco Pierwszy kwartal narastajaco
od 1 stycznia do 31marca od 1 stycznia do 31marca
2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
w tys. zl w tys. EURO

Przychody ze sprzedazy 24333 22 726 6123 5729
Zysk brutto ze sprzedazy 2690 3905 677 984
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -1 041 194 -262 49
Zysk do opodatkowania 764 404 192 102
Zysk netto 598 111 150 28
Z tego przypisany :

Whascicielom jednostki dominujace;j 637 162 160 41
Udziatom niekontrolujacym -39 -51 -10 -13
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 382 -2028 -1 606 =511
iSnr‘())Vc;l;tly[z:lyejrrlll;zne netto wykorzystane w dziatalno$ci 5555 2623 1398 661
fSi;(;(rillélo rv)szjqune netto wykorzystane w dziatalno$ci 306 1636 77 425
Przeptywy pienig¢zne netto, razem -521 2 281 -131 575
Suma aktywow 170 405 180 536 42 475 46 744
Aktywa dlugoterminowe, razem 74 238 97 410 18 504 25221
Aktywa obrotowe, razem 96 167 83126 23970 21523
I(i((iirrr)lii'flllj:iael;ny przypisany na wlascicieli jednostki 103 700 99 856 25 848 25855
Udzialy niekontrolujace 18 042 16 166 4497 4186
Kapitat wlasny, ogoétem 121 742 116 022 30 345 30 040
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 5057 8 181 1261 2118
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 43 606 56 333 10 869 14 586
Srednia wazona liczba akeji (w szt.) 3895000 3 895 000 3895 000 3895 000
Xﬁzﬁ?&fj&;ﬁzﬁ;gz jlginq akcje zwykta jednostki 26,62 25,64 6.64 6.64
Zysk na jedna akcj¢ zwykla jednostki dominujace;j 0.16 0.04 0,04 0.01

(w zVEUR)
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GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Wybrane dane finansowe Prochem SA

Pierwszy kwartal narastajaco
od 1 stycznia do 31marca

Pierwszy kwartal narastajaco
od 1 stycznia do 31marca

2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 rok
wtys. zd w tys. EURO
Przychody ze sprzedazy 10 656 9018 2 681 2273
Zysk brutto ze sprzedazy 551 2265 139 571
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j -987 451 -248 114
Zysk brutto 1035 824 260 208
Zysk netto 908 646 228 163
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -5799 -3387 -1459 -854
iSnr‘(})Vcil;iylziyej?li;Zne netto wykorzystywane w dziatalnosci 6116 2745 1539 692
fSi;(;il;) E;z;nqzne netto wykorzystywane w dziatalnosci 47 1777 12 448
Przeptywy pieni¢zne netto, razem 364 1135 92 286
Suma aktywow 98 967 108 505 24 668 28 094
Aktywa dlugoterminowe, razem 34139 34510 8509 8935
Aktywa obrotowe, razem 64 828 73 995 16 159 19 159
Kapitat wlasny, ogotem 64 537 62 908 16 086 16 288
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 330 307 82 79
Zobowiazania krotkoterminowe razem 34100 45290 8 500 11726
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 3895000 3 895 000 3 895 000 3 895 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje¢ zwykta (w zZVEUR) 16,57 16,15 4,13 4,18
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,23 0,17 0,06 0,04
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GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

II. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
PROCHEM S.A. sporzadzone na dzien i za okres konczacy si¢ 31 marca2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Stan na Stan na 31 %t;;onl?) v
31.03.2011 r. 31.12.2010 r. (prz.eks.ztalcm;e)
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 28399 32779 36 157
Warto$ci niematerialne 157 270 396
Nieruchomosci inwestycyjne 43293 63 377 56 708
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 1518 1518 2 873
3}1;3, e V:/}L;;lﬁ;askcyl w jednostkach konsolidowanych metoda 718 765 624
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 153 3042 652
Aktywa trwale, razem 74 238 101 751 97 410
Aktywa obrotowe
Zapasy 5296 6261 7052
Nalezno$ci handlowe i pozostate naleznosci 52 381 60 779 52711
Pozostate aktywa finansowe 198 597 639
Pozostate aktywa 12 666 11518 14 401
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 21036 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4590 6 100 8323
Aktywa obrotowe, razem 96 167 85255 83 126
Aktywa razem 170 405 187 006 180 536
Pasywa
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 3895 3 895 3900
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -5
Zyski zatrzymane 99 805 101 016 95961
Kapital wlasny przypisany wlascicielom jednostki dominujacej 103 700 104 911 99 856
Udzialy niekontrolujace 18 042 18 736 16 166
Kapital wlasny, ogolem 121 742 123 647 116 022
Zobowiazania dlugoterminowe
Dhugoterminowe kredyty bankowe - 234 1033
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2356 5891 3729
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych 2293 1643 2906
Pozostate rezerwy 64 208 99
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 344 396 414
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 5057 8372 8181
Zobowigzania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe kredyty bankowe 2122 2028 6 831
Krotkoterminowe pozyczki 27 29 786
Zobowiazania handlowe 35531 44 939 41 372
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 16 180 8
Pozostate zobowiazania 5471 7 666 7137
Przychody przysztych okresow 439 145 199
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 43 606 54 987 56 333
Razem zobowigzania 48 663 63 359 64 514
Pasywa razem 170 405 187 006 180 536
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GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Stan na
31.03.2011 r.
Warto$¢ ksiggowa- kapitat wlasny przypisany wiascicielom
. . L 103 700
jednostki dominujacej
Liczba akcji (w szt.) 3 895000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 26,62

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Pierwszy kwartal

Przychody ze sprzedazy, w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy, w tym :
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Koszty finansowe
Udziat w zysku (stracie) jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy :
- cze$¢ biezaca
- cze$¢ odroczona
Zysk netto

Z tego przypisany :

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialom niesprawujacym kontroli
Razem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki Dominujacej (w zt)

Inne catkowite dochody (netto)
Calkowite dochody ogélem

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zl/gr. na jedna akcje) — przypadajacy
na wlascicieli jednostki dominujace;j

Catkowity dochdd na jedna akcje zwykta (w zt/gr.) — przypadajacy na
wiascicieli jednostki dominujacej

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe na dzien i za okres trzech miesiecy

Stan na 31032010,
31122010 . (przeksztalcone)
104 911 99 856
3 895 000 3 895 000
26,93 25,64

Pierwszy kwartal

2011 r. 2010 r.

od 01.01.2011 r. od 01.01.2010 r.
do 31.03.2011 r. do 31.03.2010 r.

24333 22726

22 523 21559

1810 1167

21 643 18 821

20 053 17 697

1590 1124

2690 3905

3 888 3776

224 192

67 127

-1 041 194

191 277

2 144 -

482 21

-48 -46

764 404

166 293

15 56

151 237

598 111

637 162

-39 -51

598 111

3895 000 3 895 000

0,16 0,04

598 111

3 895 000 3 895 000

0,16 0,04

0,16 0,06

konczqcy si¢ 31 marca 2011 roku 6



GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(wszystkie kwoty w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapital whasny  Kapital wlasny
Kapital Akcje Zyski przypadajacy przypadajacy Kapitat
Kladow wlasne Zatrzvmane akcjonariuszom udzialom wlasny,
za y ¥ jednostki niesprawujacym razem
dominujacej kontroli

Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
Stan na poczatek okresu 3895 - 101 746 104 911 18 736 123 647
Zysk (strata) netto danego okresu - - 637 637 -39 598
Calkowite dochody ogolem - - 637 637 -39 598
Inne przemieszczenia - sprzedaz
udziatéw w spotkach zaleznych - - -1 848 -1 848 -655 -2503
(wylaczenie)
Stan na koniec okresu 3 895 - 100 535 103 700 18 042 121 742
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
Stan na poczatek okresu 3900 -5 95 552 98 717 17 405 116 122
Wyplata dywidendy - - - - -10 -10
Zysk netto danego okresu - - 4319 4319 626 4945
Inne przemieszczenia - - 78 78 - 78
Inne catkowite dochody - - 2078 2078 705 2783
Calkowite dochody ogélem - - 6 475 6 475 1331 7 806
Inne przemieszczenia -5 5 -281 -281 - -281
Stan na koniec okresu 3895 0 101 746 104 911 18 736 123 647
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2010 do 31 marca 2010 r.
Stan na poczatek okresu 3900 -5 94 822 98 717 17 405 116 122
Podziat wyniku z lat ubiegtych - - - - -24 24
Korekta udzialu w wyniku lat
poprzednich na dzien objgcia - - -181 -181 - -181
udziatow
Zysk (strata) netto danego okresu - - 162 162 -51 111
Inne catkowite dochody - - 1158 1158 -1 164 -6
Calkowite dochody ogoélem - - 1139 1139 -1239 -100
Stan na koniec okresu 3900 -5 95 961 99 856 16 166 116 022

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres trzech miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2011 roku 7



GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 marca 2010 roku (metoda posrednia)
(wszystkie kwoty w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Pierwszy kwartal  Pierwszy kwartal
2011 r. 2010 r.

od 01.01.2011 r. od 01.01.2010 r.
do 31.03.2011 r. do 31.03.2010 r.

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk brutto 764 404
Korekty o pozycje: -7 149 -2412
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 39 51
Amortyzacja 796 1 081
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -72 -54
(Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej -2127 -
(Zysk) strata z tytutu zbycia rzeczowych sktadnikow trwatych -141 -27
Zmiana stanu rezerw -42 -173
Zmiana stanu zapaséw -93 -486
Zmiana stanu naleznos$ci 3962 5 444
Zmiiarlli eS(tié}lIrtl(L,)l Vfobowiaczar'l krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek -9 485 8277
Inne korekty 14 29
Srodki pienigzne wykorzystane w dzialalnoéci operacyjnej -6 385 -2 008
Zaptacony podatek dochodowy 3 -20
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci operacyjnej -6 382 -2 028

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy 6139 3075
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 287 49
Z aktywow finansowych w jednostkach powiazanych, w tym: 5852 2 826
- zbycie aktywow finansowych 5450 -
- sptata udzielonych pozyczek 392 2790
- splata odsetek 10 36
Inne wptywy inwestycyjne - 200
Wydatki 584 452
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 88 81
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne - 58
Na nabycie aktywow finansowych w jednostkach powiazanych 55 303
Inne wydatki inwestycyjne 441 10
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalno$ci inwestycyjnej 5555 2623
Przeplywy pienie¢zne z dzialalnoSci finansowej
Wplywy 721 3307
Kredyty i pozyczki 721 3307
Wydatki 415 1621
Sptaty kredytow i pozyczek 208 1107
Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 122 396
Odsetki 85 109
Inne wydatki finansowe - 9
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej 306 1686
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -521 2281
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -521 2281
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5111 6 042
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4590 8323

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres trzech miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2011 roku



GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

III. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe PROCHEM S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 marca 2011 roku

(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Stan na Stan na 31 marca 2010
31 marca 2011 r. 31 grudnia 2010 r. (przeksztalcone)

Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 3026 3603 4449

Warto$ci niematerialne 73 111 320

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych 10 626 10 605 10 430

Akcje 1 udziaty w jednostkach stowarzyszonych 708 708 708

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1411 1538 104

Pozostale aktywa finansowe 18 295 18 120 18 499
Aktywa trwale, razem 34139 34 685 34510
Aktywa obrotowe

Zapasy 2796 2925 3279

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 47 766 51098 52172

Pozostate aktywa finansowe 563 997 1802

Pozostate aktywa 11266 10 023 12 669

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2437 2074 4073

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 3361 -
Aktywa obrotowe , razem 64 828 70 478 73 995
Aktywa razem 98 967 105 163 108 505
Pasywa
Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy 3895 3 895 3900

Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -5

Zyski zatrzymane 60 642 59 734 59013
Kapital wlasny, razem 64 537 63 629 62 908
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych 330 330 278
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe - - 29

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 330 330 307
Zobowigzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe kredyty bankowe 446 277 4 802

Zobowiazania handlowe 30 899 37 596 36 251

Pozostate zobowiazania 2334 3211 4069

Przychody przysztych okresow 421 120 168
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 34100 41 204 45290
Zobowigzania razem 34 430 41 534 45597
Pasywa razem 98 967 105 163 108 505
Wartos¢ ksiggowa 64 537 63 629 62 908
Liczba akcji (w szt.) 3895000 3 895 000 3 895 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 16,57 16,34 16,15

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres trzech miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2011 roku 9



GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku

(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Przychody ze sprzedazy, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt whasny sprzedazy, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy :
- cze$¢ biezaca
- cze$¢ odroczona
Zysk netto

Inne calkowite dochody (netto)
Calkowite dochody ogétem
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)

Zysk netto na jedna akcj¢ zwykta (w zlt/gr.)
Catkowity dochdd na jedna akcjg zwykla (w zl/gr.)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres trzech miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2011 roku

Pierwszy kwartal
od 01.01.2011 r.
do 31.03.2011 r.

10 656

10 599
57

10 105
10 053
52
551
1689
158

7

-987
2448
426
1035
127

127
908

908

3 895 000
0,23
0,23

Pierwszy kwartal
od 01.01.2010 r.
do 31.03.2010 r.

9018

9017
1
6753
6752
1
2265
1827
104
91
451
590
217
824
178

178
646

646

3895 000
0,17
0,17
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GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Kapital zakladowy AKcje wlasne Zyski zatrzymane Kapi::lzzvnl]asny,
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.
Stan na poczatek okresu 3895 59 734 63 629
Zysk netto danego okresu 908 908
Inne catkowite dochody netto 0 0
Calkowite dochody ogolem 908 908
Stan na Koniec okresu 3895 0 60 642 64 537
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
Stan na poczatek okresu 3900 -5 58 367 62262
Zysk netto danego okresu 1265 1265
Inne catkowite dochody netto 184 184
Calkowite dochody ogolem 1449 1449
Akcje wi.asne skupione celem 5 5 8 R
umorzenie
Stan na Koniec okresu 3895 0 59 734 63 629
Okres sprawozdawczy za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. (przeksztalcone)
Stan na poczatek okresu 3900 -5 58367 62262
Zysk netto danego okresu 646 646
Inne catkowite dochody netto 0 0
Calkowite dochody ogétem 646 646
Stan na Koniec okresu 3900 -5 59 013 62 908

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywo6w pieni¢znych

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku (metoda posSrednia)
(dane w tys. zl, jezeli nie zaznaczono inaczej)
Pierwszy kwartal
2011 r.
(0od 01.01.2011 r.
do 31.03.2011 r.)

Pierwszy kwartal
2010 r.

(od 01.01.2010 r.

do 31.03.2010 r.)

Zysk brutto 1035 824
Korekty razem -6 834 -4211
Amortyzacja 412 496
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -130 -150
(Zysk) strata z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej -2 055 -
(Zysk) strata z tytulu zbycia rzeczowych sktadnikow trwatych -128 -28
Zmiana stanu rezerw 0 -5
Zmiana stanu zapaséw 129 23
Zmiana stanu naleznosci 2104 780
pOZYCZZr;i(ainaL f;a(lit;l:éz\gbowiatzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 7463 5308
Inne korekty 297 -19
Srodki pienigzne wytworzone w toku dziatalnoéci operacyjnej -5799 -3387
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -5799 -3 387
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 6179 2772
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 287 22
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych — cd.

Pierwszy kwartal
2011 r.

(od 01.01.2011 r.

do 31.03.2011 r.)

Pierwszy kwartal
2010 r.
(od 01.01.2010 r.
do 31.03.2010 r.)

Z aktywow finansowych w jednostkach powiazanych, w tym: 5892 2750
- zbycie aktywow finansowych 5450 -
- sptata udzielonych pozyczek 422 2 600
- odsetki 20 150
Wydatki 63 27
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 8 27
Na nabycie aktywow finansowych jednostkach powiazanych 55 -
Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej 6116 2745
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy 169 2182
Kredyty i pozyczki 169 2182
Wydatki 122 405
Platnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego 70 359
Zaptacone odsetki, prowizje 52 46
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci finansowej 47 1777
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 364 1135
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienigznych i ich
ekwiwalentow 364 1133
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2074 2939
Srodki pienigzne na koniec okresu 2438 4074
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IV. Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajacych do Srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spolki Prochem S.A. i Grupy Kapitalowej Prochem S.A.

Niniejsza informacja dodatkowa zawiera zarowno jednostkowe wyniki finansowe PROCHEM S.A.
(PROCHEM, Spoétka, Emitent) oraz skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej PROCHEM
(Grupa Prochem, Grupa, Grupa Kapitatowa).

1. Utworzenie Jednostki Dominujacej i podstawowy przedmiot jej dzialalnosSci

Spotka Prochem S.A. (zwana dalej ,,Prochem”, ,,Spétka”, ,,Emitent”, ,,Jednostka Dominujaca”)
z siedziba w Warszawie, ul. Powazkowska 44C. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego (KRS) prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000019753, Podstawowa dziatalnos¢ Spotki wedtug
klasyfikacji PKD 2007 okres$la symbol 7112Z - dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiagzane z nig
doradztwo techniczne. Wedlug klasyfikacji GPW w Warszawie spotka zaliczana jest do sektora
budownictwa. Spotka Prochem S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej i sporzadza odregbne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Spotka Prochem S.A. powstala w wyniku przeksztatcenia
przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Przedsigbiorstwa Projektowania I Realizacji Inwestycji
Przemystu Chemicznego ,,Prochem”. Akt notarialny oraz statut zostaty podpisane 1 pazdziernika 1991
roku. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

2. Organy zarzadzajace Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu spotki Prochem S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wchodza nastgpujace osoby:

Jarostaw Stepniewski - Prezes Zarzadu

Marek Kiersznicki - Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Marczak - Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza:
Andrzej Karczykowski - Prezes

Marek Garlinski — Wiceprezes

Dariusz Krajowski-Kukiel

Krzysztof Obtoj

Adam Parzydet

Od dnia ogloszenia raportu rocznego za 2010 rok w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie nastapity
zadne zmiany.

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Prochem S.A. (zwanej ,,Grupa Kapitatlowa”, ,,Grupa”), oprocz danych
Jednostki Dominujacej (zwanej dalej ,,Emitentem”) wchodza nastgpujace jednostki zalezne
bezposrednio 1 posrednio oraz jednostki stowarzyszone (zwane dalej ,jednostka”
lub spotka”):

Jednostki zalezne objete konsolidacja pelna:

Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — zalezna bezposrednio (100,0%);
Irydion Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - zalezna bezposrednio (100,0%);
PRO-INHUT Sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gorniczej — zalezna posrednio (99,0%);
Pro-Organika Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - zalezna bezposrednio (91,4%);
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e Prochem Serwis Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - zalezna posrednio (90,0%);

e PREDOM Sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu — zalezna posrednio (81,1% udziatu w kapitale i

zysku, 69,4% udziatu w glosach);

e Prochem Zachdd Sp. z 0.0. z siedziba w Stubicach - zalezna bezposrednio (60,0%);

e ELPRO Sp. z 0.0. Krakow — zalezna posrednio (78,4%, w tym 56,7% udziatu w 50% udziale

Elektromontazu Krakow)

e Elmont Inwestycje Sp. z o.0. Krakow — zalezna posrednio (78,4%, w tym 56,7% udziatu

w 50% udziale Elektromontazu Krakow)

e Elektromontaz Krakéw S.A. — zalezna bezposrednio (56,7%) — spotka sporzadza skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, ktore zawiera dane spotki zaleznej w 100%:

ELMONT-POMIARY Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie oraz dwoch spotek stowarzyszonych ELPRO

Sp. z 0.0. oraz Elmont Inwestycje Sp. z o.0.

e IRYD Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie —zalezna posrednio 100%

e ATUTOR Integracja Cyfrowa Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie — zalezna posrednio (97,2%

udziatu posiada spotka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w100%).

e Prochem RPI Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie - spotka zalezna bezposrednio
i posrednio w 100% ,

e PRO PLM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna bezposrednio i posrednio w 100%
(50% udziatlu posiada spotka Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w100%),

Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wilasnosci:

e PROMIS Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie — stowarzyszona posrednio (45% udziatu
w prawie glosow oraz 97,6 % udziatu w kapitale zaktadowym posiada spotka Prochem Inwestycje Sp.
z 0.0. zalezna w100%),

e ITEL Sp. z o0.0. Gdynia — 42,0% udziatu (18,7% udzialu w prawie glosu i kapitatach posiada
bezposrednio Prochem S.A. a 23,31% posiada Prochem RPI Sp. z o.0. spotka zalezna
w 100%) od dnia 23 lutego 2010 r.

e TEOMA S.A. z siedziba w Warszawie — stowarzyszona posrednio (12,9% udzialu, w tym
Prochem Inwestycje Sp. z 0.0. zalezna w100% posiada 5% udziatu).

Jednostki zalezne objgte konsolidacja wlaczone zostaly do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego poczawszy od dnia objecia kontroli przez spolke dominujaca, a stowarzyszone
od dnia wywierania znaczacego wpltywu.

W wyniku sprzedazy udziatow w pierwszym kwartale 2011 roku wytaczono z konsolidacji spotke
zalezna ASI Sp. z 0.0. (zalezna bezposrednio w 90%) oraz Protrade Sp. z 0.0. (zalezna posrednio w
72%).

4. Przyjete zasady rachunkowosSci stosowane przez grupe kapitalowa i Emitenta
Oswiadczenie o zgodno$ci i podstawa prezentacji

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PROCHEM S.A. i
jednostkowe $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za trzy miesiace 2011 roku zostalo
sporzadzone zgodnie MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz.259). Zasady
rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 1 jednostkowego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego za
trzy miesiace 2011 roku sa zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznych sprawozdan
finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r. Niniejsze $rodroczne skrocone
sprawozdania finansowe nie zawieraja informacji 1 ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ czytane lacznie ze sprawozdaniami finansowymi za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.
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Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej Prochem
S.A. i jednostkowe $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysziosci oraz stwierdza sig, ze
nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Grupe
Kapitalowa Prochem S.A. i Emitenta.

Czas trwania dziatalno$ci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej i spotki
Prochem S.A. nie jest ograniczony.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za ten sam
okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy i Emitenta prezentowane jest w
polskich ztotych (,,zt” lub ”PLN"), ktore sa waluta funkcjonalng i sprawozdawcza.

Rokiem obrotowym Spoétki dominujacej oraz spoétek wchodzacych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy.

Dzialalnos$¢ operacyjna jednostki dominujacej oraz spdtek wchodzacych w sktad Grupy nie ma
charakteru sezonowego ani nie podlega cyklicznym trendom.

Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg¢ kosztu
historycznego, z wyjatkiem:

e gruntéw, budynkow i budowli,

e nieruchomosci (gruntéw) inwestycyjnych,

e pochodnych instrumentéw finansowych,

e inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych lub we wspolnych przedsigwzigciach.

Zmiany wartosci szacunkowych i polityki rachunkowosci

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSFF zatwierdzonymi przez UE wymaga uzycia
pewnych szacunkoéw ksiggowych 1 przyjmowania zatozen, co do przysztych zdarzen. Pozycje
sprawozdania  finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja = weryfikacji
w sytuacji, gdy zmieniaja si¢ okoliczno$ci bedace podstawa szacunkéw lub w wyniku pozyskania
nowych informacji, postgpujacego rozwoju wypadkow czy zdobycia wigkszego doswiadczenia.

Zmiany zasad przyjgtych w polityce rachunkowosci dokonuje si¢ w przypadku:

1. zmian MSSF,

2. gdy zmiana zasady rachunkowosci doprowadzi do tego, ze zawarte w sprawozdaniu
finansowym informacje o wptywie transakcji, innych zdarzen i warunkoéw na sytuacje
finansowa, wynik finansowy czy tez przeptywy, beda bardziej przydatne i wiarygodne
dla odbiorcoéw sprawozdan.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci zakltada sig, ze nowe zasady rachunkowosci byty stosowane
od zawsze, za wyjatkiem tych, ktore nie przewiduja retrospektywnej zmiany. Korekty z tym zwiazane
wykazuje si¢ jako korekty kapitalu wlasnego. Dla zapewnienia poréwnywalnosci dokonuje sig
przeksztalcen sprawozdan finansowych dla wcze$niej prezentowanego okresu w taki sposob, aby
sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany, z wyjatkiem sytuacji, gdy ustalenie wptywu
zmiany na poszczegélne okresy lub jej tacznego wplywu jest w praktyce niewykonalne.
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Transakcje w walucie obcej

Transakcje w walutach obcych poczatkowo ujmowane sa wedtug kursu waluty NBP obowiazujacego
w dniu zawarcia transakcji. Pienigzne pozycje bilansowe aktywow i1 pasywoOw wyrazone w walutach
obcych wycenia sig wedlug kursu $redniego NBP obowiazujacego na dzien bilansowy. Zyski i straty
powstate z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow 1 zobowiazan wyrazonych w
walutach obcych, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem roznic kursowych dotyczacych
aktywow W budowie, ktore wlacza sig do kosztow tych aktywow
1 traktuje jako korekty kosztow odsetkowych kredytéw w walutach obcych.

Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych MSSF
Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE

Nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejacych standardow zostaty zastosowane
przez Spotke/Grupe w 2011 roku:

Zmiany do MSSF 1 — ograniczone zwolnienia dotyczqce ujawnien zgodnych z MSSF 7
dla jednostek stosujqcych MSSF po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres porownywalny informacji wymaganych przez
zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy sytuacji,
gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres rozpoczynajacy si¢ wczesniej niz
1 stycznia 2010 roku.

Zmieniony standard zostal opublikowany w dniu 1 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem
Komisji Nr 574/2010 wszystkie jednostki stosuja zmiany do MSSF 1 i MSSF 7 najpozniej wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu
30 czerwca 2010 roku. Zmieniony standard nie dotyczy sprawozdania finansowego Grupy.

Zaktualizowany MSR 24- ujawnianie informacji na temat podmiotow powiqzanych
Zmiana wprowadza zwolnienie dotyczace ujawnien kwot transakcji z podmiotami powiazanymi,
wysokosci sald, w tym zobowiazan warunkowych z:

e rzadem, ktory sprawuje kontrolg lub wspotkontrolg nad jednostka sprawozdawcza lub ma na
nig znaczacy wplyw,

e inng jednostka, ktora jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrolg
lub wspoétkontrole nad jednostka sprawozdawcza 1 ta druga jednostka lub ma
na nig znaczacy wpltyw.

Zaktualizowany standard wymaga od jednostek, ktore korzystaja z tego zwolnienia, dokonania
specyficznych ujawnien. Zaktualizowany standard zmienia réwniez definicje podmiotu powigzanego,
w ten sposob, ze definicja ta obejmuje swoim zakresem dodatkowe podmioty takie jak np. jednostki
stowarzyszone z kontrolujacym udziatlowcem oraz jednostki kontrolowane
lub wspoétkontrolowane przez cztonkow kluczowego personelu kierowniczego.

Zaktualizowany standard zostal opublikowany w dniu 20 lipca 2010 roku. Zgodnie
z Rozporzadzeniem Komisji Nr 632/2010 wszystkie jednostki stosuja zaktualizowany standard wraz
Z roZpoczeciem swojego pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu 31 grudnia
2010 roku. Zmieniony standard nie ma wplywu na sprawozdanie Grupy.

Zmiany do MSR 32 — klasyfikacja praw poboru

Zmiana wymaga zeby prawa, opcje, warranty dotyczace okres§lonej liczby wlasnych instrumentow
kapitatowych za okre§lona kwote¢ w dowolnej walucie stanowily instrumenty kapitatowe, jezeli
jednostka oferuje wyzej wymienione prawa, opcje i warranty pro rata dotychczasowym wtascicielom
tej samej klasy instrumentow kapitatlowych niebedacych instrumentami pochodnymi. Grupa nie
emitowata w przesziosci takich instrumentéw kapitalowych. Zmiany do MSR 32 nie dotycza
sprawozdania finansowego Grupy.
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Zmiany do KIMSF 14 — przedptaty w ramach minimalnych wymogow finansowania

Zmieniony KIMSF 14 dotyczy ujecia rachunkowego przedptat w przypadku, gdy istnieja minimalne
wymogi finansowania. Zgodnie z tymi zmianami jednostka jest zobowiazana do ujecia takich
przedptat jako sktadnika aktywoéw w zwiazku z tym, ze uzyskuje przyszlte korzysci ekonomiczne
wynikajace z dokonanej przedptaty i sa one dostgpne w postaci obnizenia przysztych sktadek w
okresach, w ktorych ptatnosci zwiazane z minimalnymi wymogami finansowania bytyby wymagalne
w przypadku wczesniejszych przedplat.

Zmiany do interpretacji zostaly opublikowane w dniu 20 lipca 2010 roku. Zgodnie
z Rozporzadzeniem Komisji Nr 633/2010 wszystkie jednostki stosuja powyzsze zmiany wraz
Z rozpoczeciem swojego pierwszego roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu
31 grudnia 2010 roku. Zmiany nie dotycza sprawozdania finansowego Grupy, ze wzgledu na fakt, ze
Grupa nie posiada okre$lonych §wiadczen z minimalnymi wymogami finansowania.

KIMSF 19 — rozliczenie zobowiqzan finansowych instrumentami kapitatowymi

Ta interpretacja objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji
przez jednostke warunkow jej zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane w catosci lub
W czgsci poprzez emisje instrumentdéw kapitatowych skierowana do wierzyciela.

Interpretacja zostata opublikowana w dniu 24 lipca 2010 roku. Zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji
Nr 662/2010 wszystkie jednostki stosuja powyzsze zmiany wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego
roku sprawozdawczego rozpoczynajacego si¢ po dniu 30 czerwca 2010 roku. W biezacym okresie
Grupa nie wyemitowata instrumentoéw kapitalowych w celu zaspokojenia zobowiazan finansowych. Z
tego powodu interpretacja nie bedzie miata znaczacego wptywu na dane poréwnawcze wykazane w
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 roku. Ponadto, w zwiazku z
tym, ze interpretacja moze dotyczy¢ tylko transakcji, ktore bgda miaty miejsce w przysztosci, nie jest
mozliwe, aby z gory ustali¢ wptyw zastosowania interpretacji.

Zmiany do MSSF wynikajqce z projektu corocznych poprawek, ktore zostaly opublikowane w dniu
11 lutego 2011 roku

11 zmian do 6 standardéw i 1 interpretacji ukierunkowane sa gldwnie na rozwiazywanie niezgodnos$ci
1 uscislenie zapisd6w, doprecyzowanie wymaganego ujecia ksiggowego sytuacjach, w ktorych
poprzednio byla dowolno$¢. Zmiany wprowadzono Rozporzadzeniem Komis;ji
Nr 149/2011. Zmiany te nie maja wplywu na sprawozdania finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Zmiany do MSSF 1 — hiperinflacja oraz usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy
Zmiana dodaje zwolnienie, ktore moze zosta¢ zastosowane na dzien przejScia na MSSF przez
jednostki dzialajace w warunkach hiperinflacji. Data wej$cie w zycie w dniu 1 lipca 2011 roku. Nie
oczekuje sig¢, aby powyzsza zmiana miata znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 7 ujawnienia — przeniesienia aktywow finansowych

Ujawnienia maja pomoc odbiorcom sprawozdania finansowego w ocenie ryzyk zwiazanych
z transferem/przeniesieniem aktywoéw finansowych i wplywu tych ryzyk na sytuacje finansowa
jednostki. Data wejscia w zycie dla okreséw rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 lipca 2011 roku oraz
p6zniej. Oczekuje sig, ze w momencie zastosowania MSSF 7 wzrosnie ilo$¢ ujawnien
w sprawozdaniu finansowym.

MSSF 9 — instrumenty finansowe - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. MSSF 9 ma zastapi¢ MSR 39 i MSR 9. Standard ten wprowadza
ulepszone 1 uproszczone podejScie do klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych
w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Grupa nie oczekuje, ze MSSF 9 (2010) bedzie miat znaczacy
wplyw na sprawozdanie finansowe. Oczekuje sig, ze ze wzgledu na specyfike dzialalnosci jednostek
wchodzacych w sktad Grupy oraz rodzaj utrzymywanych aktywow finansowych, zasady klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych nie zmienia sig.
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Zmiany do MSR 12- podatek odroczony

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego. Wyjatek
dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zaloZzenia, ze sposobem realizacji
wartosci ksiggowej tych aktywow bedzie wylacznie sprzedaz. Zamiary Zarzadu nie beda mialy
znaczenia, chyba ze nieruchomos$¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana
w ramach modelu biznesowego, ktorego celem bedzie skonsumowanie wszystkich korzysci
ekonomicznych ptynacych z danego aktywa przez okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to
zatozenie bedzie moglo zosta¢ odrzucone. Zmiana bedzie obowiazywaé dla okresow
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku i pdzniej. Powyzsze bedzie miato nieistotny wplyw na
sprawozdania finansowe Grupy.

Zasady konsolidacji

1. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Prochem
zastosowano nastepujace procedury:

e dane jednostek zaleznych ujgto w sprawozdaniu finansowym metoda petna, polegajaca na
faczeniu sprawozdan finansowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
poprzez zsumowanie poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatu wlasnego,
przychodow oraz kosztow.

e udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniono w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wlasnosci, a w momencie poczatkowego ujgcia ujmowane sa w
cenie nabycia. Cena nabycia zawiera koszty transakcji.

2. Jednostkami zaleznymi sa jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych uwzgledniane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poczawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasnigcia.

3. Zasady rachunkowos$ci stosowane przez jednostki zalezne zostaly ujednolicone z zasadami
przyjetymi przez Grupe.

4. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest nadwyzka ceny nabycia sktadnikoéw majatku
finansowego objetych przez jednostke dominujaca nad wartoscia rynkowa aktywow netto
jednostki podporzadkowanej, proporcjonalnie do nabytego udzialu w kapitale wlasnym tej
jednostki. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych jest nadwyzka wartosci
rynkowej aktywow netto jednostki podporzadkowanej nad ceng nabycia sktadnikow majatku
finansowego poniesiona przez jednostke dominujaca, proporcjonalnie do nabytego udziatu
w kapitale wlasnym tej jednostki. Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objgcia
kontroli), aktywa, pasywa 1 zobowiazania warunkowe spotki zaleznej wyceniane sa
w wartosci godziwe;j.

5. W momencie utraty kontroli (np. sprzedaz), Grupa =zaprzestaje ujmowac aktywa
i zobowiazania jednostki zaleznej, udzialy niekontrolujace i pozostate sktadniki kapitatow
zwiazane z jednostka zalezna. Ewentualna nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty
kontroli uyymowane sa w zysku lub stracie biezacego okresu. Jesli Grupa zatrzymuje jakiekolwiek
udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sa one wyceniane w warto$ci godziwej na dzien
utraty kontroli.

6. Udzialy udziatowcow niekontrolujacych wykazywane sg wedlug przypadajacej na nie wartosci
nawet jesli skutkuje to powstaniem ujemnego salda udziatow niekontrolujacych.

7. Grupa Prochem S.A. traktuje transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi tak jak transakcje z
podmiotami zewngtrznymi.
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8. Zyski lub straty powstale ze sprzedazy udziatdow udzialowcom niekontrolujacym sa prezentowane
w kapitatach wlasnych.

9. Za jednostki stowarzyszone uznawane sa jednostki, w ktorych Prochem posiada pomigdzy 20% a
50% ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych lub tez w inny sposob moze wywieraé
znaczacy wptyw na ich polityke finansowa i operacyjna.

10. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza si¢ metoda praw wtasnosci i poczatkowo
ujmuje wedtug ceny nabycia. Udzial w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej wykazuje si¢ w
catkowitych dochodach. W przypadku, gdy udziat w stracie jednostki stowarzyszonej jest rowny
badz przewyzsza udzial Grupy Prochem w tej jednostce, to Grupa nie rozpoznaje dalszych strat,
chyba ze si¢ do tego zobowiazala. Niezrealizowane zyski pomiedzy Grupa a jednostka
stowarzyszona sa eliminowane do poziomu udziatu Grupy w jednostce.

11. Cena nabycia udziatéw w jednostkach stowarzyszonych podlega korektom o wszelkie skutki
zmian wartosci godziwej aktywdw netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu
od chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego oraz skutki stwierdzonej utraty warto$ci.

12. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonuje si¢ nizej
wymienionych korekt i wyltaczen:
o W zakresie wylaczen:
1. posiadanych przez jednostke dominujaca udziatdow (akcji) z kapitatem podstawowym
jednostek zaleznych,
2. wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym
charakterze jednostek objetych konsolidacja,
3. przychodow i kosztow z tytutu wzajemnych operacji kupna i sprzedazy w grupie
kapitatowe;j,
4. dywidend naliczonych lub wyptaconych przez jednostki podporzadkowane jednostce
dominujacej i innym jednostkom, obj¢tym konsolidacja.
e W zakresie korekt:
1. zyskow lub strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za pierwszy kwartat 2011 roku zastosowano te same zasady rachunkowosci i te same
metody obliczeniowe, ktore zastosowano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy
kapitatowej Prochem S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Przy sporzadzaniu niniejszego jednostkowego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Prochem S.A. za pierwszy kwartat 2011 roku zastosowano te same zasady rachunkowosci i te same
metody obliczeniowe, ktére zastosowano w sprawozdaniu finansowym Prochem S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany wartosci szacunkowych

W okresie trzech miesigcy 2011 roku nie bylo zmian w zasadach i metodach obliczeniowych
stosowanych do ustalenia szacunkow.

Przeksztalcenie sprawozdan finansowych

Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku.
zachowuje porownywalno$¢ w stosunku do danych sprawozdania za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2010 roku. Dla zachowania poréwnywalno$ci dokonano takze reklasyfikacji okreslonych

w pozycji kapitatow wilasnych, ktore zaprezentowano w ponizszej tabeli.
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Zamieszczone ponizej zmiany wynikaja z:

e zmiany zasad polityki rachunkowosci w zakresie metodologii tworzenia rezerw na zalegte urlopy,

e z bledu w podziale
a udzialy niekontrolujace,
o dostosowania nazewnictwa i

zysku za

2007

rok  pomigdzy

Jednostke

Dominujaca

ujawnien do ogolnie przyjetych a wymaganych przez

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie obowiazujacym dla
sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009

roku i pdznie;j.

Grupa Kapitatowa PROCHEM S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie 7 sytuacji finansowej (dane w tys. zd)- przeksztatcone

Stan na 31.03.2010 . per:l(():zetl;tli /.. Stanna3L032010r.

Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 35775 382 36 157

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4025 -3373 652

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa trwale, razem 100 401 -2 991 97 410
Aktywa obrotowe

Naleznos$ci handlowe i pozostate naleznosci 53160 -449 52 711

Pozostate aktywa 14 515 -114 14 401

Srodki pienigzne i depozyty krétkoterminowe 8393 -70 8323
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), razem 83 759 -633 83 126
Aktywa razem 184 160 -3 624 180 536
Pasywa
Kapital wlasny

Zyski zatrzymane 99 821 -3 860 95961
goarﬁii:la:jzz:;ny przypisany wlascicielom jednostki 103 716 3 860 99 856
Udzialy niekontrolujace 13706 2 460 16 166
Kapital wlasny, ogélem 117 422 -1 400 116 022
Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6021 -2292 3729
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych 2205 701 2 906

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 9772 -1591 8181
Zobowigzania krotkoterminowe

Pozostate zobowiazania 7770 -633 7137
Zobowigzania kroétkoterminowe 56 966 -633 56 333
Razem zobowiazania 66 738 -2224 64 514
Pasywa razem 184 160 -3 624 180 536
i o il o propien s e 0 150
Liczba akcji (w szt.) 3 895000 3 895000 3 895 000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 26,63 -0,99 25,64
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Jednostkowe sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki Prochem S.A. na dzien 31 marca 2010 r.
(dane w tys. zl) — przeksztalcone

Stan na
31 mit‘acl; l21?)10 r. prztﬁzzglz‘ce/:nie 31 marca 2010 .
(przeksztalcone)

Aktywa
Aktywa trwale

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 104 104
Aktywa trwale, razem 34 406 104 34510
Aktywa obrotowe

Nalezno$ci handlowe i pozostate nalezno$ci 52 621 -449 52172

Pozostate aktywa 12 782 -113 12 669

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4144 -71 4073
Aktywa obrotowe , razem 74 628 -633 73 995
Aktywa razem 109 034 -529 108 505
Pasywa
Kapital wlasny

Zyski zatrzymane 59 549 -536 59013
Kapital wlasny, razem 63 444 -536 62 908
Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony 61 -61 -

Zobowiazania dlugoterminowe 368 -61 307
Zobowiazania krétkoterminowe

Pozostale zobowiazania 4001 68 4069
Zobowigzania krétkoterminowe 45222 68 45290
Pasywa razem 109 034 -529 108 505
Warto$¢ ksiggowa- kapitat wiasny 63 444 -536 62 908
Liczba akcji (w szt.) 3 895 000 3 895 000 3895000
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt) 16,29 -0,14 16,15

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W pierwszym kwartale 2011 roku znaczacy wpltyw na osiagnig¢te wyniki Emitenta mial wynik na
transakcji sprzedazy udzialdow w spotce zaleznej ASI Sp. z o.0., wynik na transakcji ujety w
przychodach finansowych wyniost 2.089 tys. zt.

5. Opis czynnikéow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2011 roku zdarzenia o nietypowym charakterze nie wystapity.

Inne zdarzenia majace wptyw na wynik:
a) rozwiazanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy utworzonej w poprzednich okresach
w wysokosci 720 tys. zt, oraz utworzono rezerw¢ w kwocie 775 tys. zt.
b) aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykorzystano w kwocie 177 tys. zl, oraz
utworzono w kwocie 105 tys. zt.
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W ramach grupy kapitatowej w pierwszym kwartale 2011 r.:

a) rozwiazano rezerwg na odroczony podatek dochodowy utworzona w poprzednich
latach w wysokosci 910 tys. zt, oraz utworzono rezerwe w kwocie 888 tys. zi,

b) wykorzystano aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 424 tys. zi,
oraz utworzono w kwocie 224 tys. zl.

¢) wykorzystano rezerwy utworzone na koszty w poprzednich latach w kwocie 42 tys. zl, oraz
utworzono rezerwy na przyszle koszty w kwocie 40 tys. z

d) wykorzystano rezerwy utworzone w poprzednich latach na koszty swiadczen urlopowych w
kwocie 70 tys. zt.

6. Objasnienia dotyczace sezonowoS$ci lub cyklicznoS$ci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie

Problem sezonowosci i cyklicznosci nie dotyczy Emitenta i grupy kapitalowej Prochem S.A.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

W pierwszym kwartale 2011 roku tego typu zdarzenia nie wystapily.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Za 2010 rok Emitent nie planuje wyptaty dywidendy. Wynik netto w kwocie 1265 tys. zt planuje
przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy.

9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

10.Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore
nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowiqzania warunkowe
(dane w tys. zl)

8287
197
1753
827
826
1500

Tytul Grupa Kapitalowa Prochem w tym Emitent
31.03.2011 r. 31.12.2010r. 31.03.2010r. 31.03.2011 r. 31.12.2010r. 31.03.2010r.

gwarancja bankowa dobrego wykonania 12 862 12 385 10 349 10 299 9 805
porgczenie wekslowe dobrego wykonania umowy 197 197 197
gwarancja zwrotu zaliczki 1753

gwarancja zaplaty 832 827 827 832 827
gwarancja przetargowa 470 366 826 470 366
porgczenie kredytu spotce stowarzyszonej 1 500

Razem 14 164 13775 14 452 11 601 11 195

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost zobowiazan warunkowych o
kwotg 389 tys. zt, w przypadku Emitenta zobowiazania wzrosty o kwotg 406 tys. zt.
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Naleznosci warunkowe
(dane w tys. zl)

Naleznosci warunkowe Grupy Kapitatowej dotycza wylacznie Emitenta i sa to bankowe gwarancje
dobrego wykonania, ktore wg stanu na dzien sprawozdawczy wynosza:

Tytut 31.03.2011 r. 31.12.2010r.  31.03.2010r.
gwarancja bankowa dobrego wykonania 7059 6933 10 376

W pierwszym kwartale 2011 r. nastapil wzrost nalezno$ci warunkowych o kwote 126 tys. zt.

11. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitalowej od poczatku roku, lacznie z polaczeniem
jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedaza jednostek zaleznych i inwestycji
dlugoterminowych, restrukturyzacja i zaniechaniem dzialalnoSci

W dniu 22 marca 2011 roku, na podstawie umowy sprzedazy PROCHEM S.A. zbyta 2.401 udziatow
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, o tacznej wartosci 1.200,5 tys. zt w spotce ADVANCED
SOLUTIONS INTERNATIONAL POLSKA sp. z 0.0. z siedziba w Zabrzu na rzecz Maintpartner
Group OY finskiej spotki z 0.0. z siedziba w Espoo.

Cena kupna/sprzedazy udziatow - 5.450,0 tys. zt.

Warto$¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiggach rachunkowych emitenta na dzien 31 grudnia 2010
roku wynosi 3.361 tys. zl.

W dniu 22 marca 2011 roku spotka otrzymata informacje, ze w dniu 17 marca 2011 roku na podstawie
umowy sprzedazy Advanced Solutions International Polska Sp. z o0.0. (spotka zalezna od PROCHEM
S.A.) z siedzibg w Zabrzu, zbyta 480 udzialow o wartosci nominalnej 100 ztotych kazdy, o lacznej
wartosci 48.000 ztotych, co stanowi 80% wszystkich udzialow spotki PROTRADE Sp. z o.0. z
siedziba w Gdyni, na rzecz Grzegorza Siodtowskiego - Prezesa Advanced Solutions International
Polska Sp. z o. 0. Cena kupna/sprzedazy udziatu - 100 ztotych.

Na dzien sprzedazy spotki ASI Sp. z o.0. i Protrade Sp. z 0.0. zostaty wylaczone z konsolidacji.

W dniu 24 marca 2011 roku Emitent podpisat umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktorej nabyt 700 szt.
akcji spotki zaleznej Elektromontaz Krakdw S.A. o warto$ci nominalnej 5 zt kazda, za laczna kwotg
21.000 zt (stownie: dwadzieScia jeden tysigcy ztotych). Wiasno$¢ akcji zostata przeniesiona na Emitenta z
dniem zaplaty za akcje, tj. 31 marca 2011 roku.

12.Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwoSci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka Prochem S.A. nie publikowala prognoz wynikéw finansowych spotki ani grupy kapitatowe;j
Prochem S.A.na 2011 r.
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13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpos$rednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
nastepujacy akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy:

wyszczegdlnienie ilo$¢ posiadanych % gloséw w ogélnej % udzial w kapitale
akcji (w szt.) liczbie glosow Zakladowym

1. Prochem Holding Sp. z 0.0. 962 341 24,68 24,71
2. Steve Tappan 382 751 9,82 9,83
3. ING Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych SA, w tym 358312 9,19 9,20

ING Parasol Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty 228950 5,87 5,88
4. Union Investment Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. 345 000 8,85 8,86
5. PTE PZU SA 325521 8,35 8,36
6. Legg Mason Zarzadzanie

Aktywami S.A 201 948 5,18 5,18

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastapita zmiana w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta.

14.Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego nastepujacy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
spoiki posiadali akcje PROCHEM SA:

- Jarostaw Stepniewski — 37.787 szt;

- Marek Kiersznicki — 17. 500 szt;

- Krzysztof Marczak — 9.030 szt;

- Andrzej Karczykowski — 20.000 szt;

- Marek Garlinski — 35.548 szt;

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastapita zmiana w strukturze wtasnosci akcji
emitenta.

15.Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla post¢gpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w
zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wilasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postgpowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdéw wilasnych emitenta, z okresleniem
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facznej wartosci postgpowan odrgbnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postgpowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego postgpowania.

PROCHEM S.A. jest nadal strona postgpowania przed sadem dotyczacego rozliczenia przerwanego
w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalng Realizacj¢ Inwestycji dla zadania
inwestycyjnego pod nazwa ,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”
zawartego z PERN S.A. PROCHEM S.A. wniost pozew do sadu o zaptatg 41.301 tys. zt z tytutu
ostatecznego rozliczenia umowy. W dniu 18 stycznia 2008 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat
wyrok w tej sprawie, uznajac roszczenie Prochem S.A. za stuszne co do zasady, rownocze$nie
stwierdzajac, ze zobowiazanie to nie jest jeszcze wymagalne.

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat prawomocny wyrok w sprawie
apelacji wniesionej przez Prochem S.A. od w/w wyroku Sadu Okrggowego, uznajac w nim,
ze roszczenie Prochem S.A. dotyczace rozliczenia kontraktu nie jest przedwczesne nakazujac
jednoczes$nie Sadowi Okregowemu dokonanie rozliczenia ww. kontraktu na podstawie postanowien
kontraktu. Ustalenie to byto zgodne ze stanowiskiem procesowym Prochem S.A.

Dnia 12 sierpnia 2010 roku odbyla si¢ rozprawa przed Sadem Okregowym w Warszawie, na ktorej
Sad zdecydowat o powotaniu biegtego, ktéry zgodnie z zaleceniami Sadu Apelacyjnego ostatecznie
rozliczy sporny kontrakt. Warto$¢ tego postepowania przekracza 10% kapitalow wlasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Poza tym laczna warto$¢ pozostatych postgpowan odrebnie dla grupy zobowiazan jak i grupy
wierzytelnosci, nie przekracza 10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitatowej Emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe:

a) przedmiocie transakcji,

b) powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona
transakcji,

c¢) istotnych warunkach transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umow.

W 2011 roku nie miaty miejsca tego typu transakcje.

17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta

W pierwszym kwartale 2011 roku zadna ze spotek Grupy Kapitatowej nie udzielita innemu
podmiotowi gwarancji lub porgczen kredytu lub pozyczki o tej wartosci.
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18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Niski poziom zadluzenia oraz wysoka pltynno$¢ finansowa pozwalaja Spotkom z Grupy
Kapitatlowej na biezaca i terminowa obslugg zobowiazan co powoduje, ze sa one wiarygodnym
partnerem w obrocie gospodarczym.

19. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Wyniki drugiego kwartatu 2011 r. zaleze¢ beda gldwnie od efektow uzyskanych na realizacji
pozyskanych przez Spotki z Grupy Kapitatowej kontraktow, jak rowniez wyniku rozstrzygnigé
ofert przez nie ztozonych, na sprzedaz swoich uslug. Istotne bgdzie réwniez powodzenie
projektow developerskich, ktore zostaly rozpoczete przez Grupe Kapitatowa.

20. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym
Nie wystapily.

21. Zarzadzaniem ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitalowej narazona jest na nastgpujace ryzyka finansowe:

o ryzyko kredytowe;

e ryzyko ptynnosci;

o ryzyka rynkowe (W tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko wahan koniunktury
na rynku inwestycyjnym, ryzyko uzaleznienia od personelu).

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzac dziatalno$¢ handlowa realizuje sprzedaz ustug dla podmiotéw gospodarczych
z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku czego moze powsta¢ ryzyko nieotrzymania naleznosci
od kontrahentéw za dostarczone ustugi. Grupa, w celu zminimalizowania ryzyka kredytowego
zarzadza ryzykiem poprzez obowiazujaca procedure pozyskania zabezpieczen.

Przyjety okres splaty nalezno$ci zwiazany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi 14 — 60 dni.
Nalezno$ci kontrahentow sa regularnie monitorowane przez stuzby finansowe. W przypadku
wystapienia naleznosci przeterminowanych uruchamiane sa procedury windykacji.

W celu zmniejszenia ryzyka nie odzyskania naleznosci z tytulu dostaw i uslug Grupa przyjmuje
od swoich odbiorcow zabezpieczenia w postaci migdzy innymi: gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych, hipotek i weksli oraz kaucji.

W celu poprawy biezacej ptynnosci, w celu zwolnienia nalezno$ci zatrzymywanych przez inwestorow
z tytulu nalezytego zabezpieczenia wykonywanych umow i rekojmi za roboty budowlano —
montazowe, Grupa udziela gwarancji bankowych i1 ubezpieczeniowych w ramach uruchomionych
w tym celu linii gwarancyjnych.

Ryzyko kredytowe zwiazane ze $rodkami pieni¢znymi i lokatami bankowymi jest uwazane przez
Grupg za niskie.

Wszystkie podmioty, w ktorych Grupa lokuje wolne srodki pieni¢zne dziataja w sektorze finansowym.

Naleza do nich banki krajowe oraz oddzialy bankow zagranicznych o wiarygodno$ci kredytowej
krotkoterminowej najwyzszej jakosci.
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Ryzyko kredytowe, wynikajace z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych jest uwazane przez
Grupe za niskie. Grupa nie identyfikuje zagrozenia w regulowaniu zobowiazan wynikajacych z umow
pozyczek.

Ryzyko zagrozonych aktywoéw finansowych jest odzwierciedlone poprzez dokonanie odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.

Ryzyko plynnosci

Grupa narazona jest na ryzyko plynnosci wynikajace z relacji zobowiazan krétkoterminowych
do aktywow obrotowych.

Ryzyka rynkowe
1. Wahania koniunktury na rynku inwestycyjnym

Grupa $wiadczy ustugi na rynku inwestycyjnym, charakteryzujacym si¢ duza skalg wahan popytu
silnie powiazanego z ogdlng sytuacja makroekonomiczna kraju. Stosowane przez Grupg metody
ograniczenia negatywnego wplywu tego czynnika na wyniki finansowe (gromadzenie rezerw
finansowych, dywersyfikacja §wiadczonych ustug), moga nie w pelni zneutralizowa¢ to ryzyko.

2. Uzaleznienie od personelu.

W Grupie wystepuje ryzyko uzaleznienia od personelu. Podnoszenie jakosci swiadczonych ustug,
podejmowanie si¢ realizacji skomplikowanych projektow technologicznych, wykorzystywanie
nowoczesnych systemow informatycznych oraz praca na rzecz renomowanych klientéw wymaga
od pracownikow najwyzszych kwalifikacji zawodowych. Pozyskanie takich osob, szczegdlnie w
sytuacji liberalizacji europejskiego rynku pracy moze by¢ trudne. Grupa probuje zminimalizowaé to
zagrozenie podnoszac kwalifikacje zatrudnionego personelu i stosujac programy motywacyjne
wiazace pracownikéw z firma.

3. Ryzyko kursowe walut

Czgs¢ kontraktow na sprzedaz ustug zawarta jest z firmami zagranicznymi w walutach obcych (EUR,
USD). W przypadku znacznego umocnienia si¢ waluty krajowej moze to mie¢ niekorzystny wptyw na
wyniki Grupy. CzegSciowo to ryzyko jest niwelowane w sposob naturalny poprzez zakup urzadzen
i ustug niezbednych do realizacji tych kontraktow za granica, jak réwniez poprzez zakup
odpowiednich instrumentéw finansowych.

4. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeptywow srodkow pienigznych z tytutu stopy
procentowej wynikajace z kredytow bankowych opartych na zmiennej stopie procentowej WIBOR.

5. Ryzyko niekorzystnego rozstrzygniecia sporu sqdowego 7 PERN S.A.

Wobec znacznego wydtuzenia rozpoczetego w 2006 roku postepowania sadowego w sporze z PERN
S.A., prowadzonego aktualnie przed Sadem Okrggowym w Warszawie w sprawie rozliczenia
przerwanego w dniu 10 listopada 2005 roku kontraktu na Generalna Realizacj¢ Inwestycji dla zadania
inwestycyjnego pod nazwa ,,Rurociag w relacji ST-1 Adamowo-Baza Surowcowa Plebanka”, istnieje
ryzyko konieczno$ci wywiazania si¢ w 2011 roku przez Prochem S.A. z zobowiazan dotyczacych
zatrzymanych poddostawcom kaucji gwarancyjnych przed ich odzyskaniem z PERN S.A.
Takie ryzyko zdaniem Spoéiki jest minimalne jednak Zarzad Prochem S.A. liczy si¢ z koniecznoscia
zgromadzenia odpowiednich $rodkow finansowych na ten cel.
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22.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dane za okres sprawozdawczy
Transakcje z jednostkami podporzadkowanymi:

Wedhug stanu na dzien 31 marca 2011 roku rozliczenia Emitenta z jednostkami podporzadkowanymi
bezposrednio i posrednio ksztattowaly sig nastepujaco:

Naleznosci z tytulu pozyczek dlugoterminowych — 18.295 tys. zi,

Naleznosci z tytutu pozyczek krétkoterminowych — 365 tys. zi,

Naleznos$ci handlowe i pozostale — 11.710 tys. zt

Zobowiazania handlowe — 1.227 tys. zt

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r. miaty miejsce nastepujace transakcje Emitenta z
jednostkami podporzadkowanymi bezposrednio i posrednio:

» sprzedaz i zakup ushug budowlanych,

» sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni) jednostkom podporzadkowanym,

Laczne przychody z tych transakcji wyniosty — 140 tys. zt.

Przychody z tytulu odsetek od pozyczek wyniosty — 253 tys. zt.

Wynagrodzenie z tytulu porgczenia kredytu — 5 tys. zt.

Wynagrodzenie z tytulu waloryzacji wartosci umowy — 187 tys. zt.

Transakcje grupy kapitatowej z jednostkami stowarzyszonymi

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2011 r. nie wystapily transakcje z jednostkami
stowarzyszonymi.

Wedhug stanu na dzien 31 marca 2011 roku rozliczenia z jednostkami stowarzyszonymi bezpo$rednio
i posrednio tytutem zobowiazan handlowych nie wystapity.

Dane porownywalne

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2010 roku rozliczenia Emitenta z jednostkami powiazanymi
bezposrednio i posrednio ksztattowaty sig nastepujaco:

Naleznosci z tytutu pozyczek dlugoterminowych —18.500 tys. zt,

Naleznosci z tytutu pozyczek krétkoterminowych — 1.576 tys. zt,

Naleznos$ci handlowe i pozostale — 13.871 tys. zt

Zobowiazania handlowe — 1.376 tys. zt

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. miaty miejsce nastgpujace transakcje Emitenta z
jednostkami podporzadkowanymi bezposrednio i posrednio:
» sprzedaz i zakup ustug budowlanych,
» sprzedaz innych ustug (wynajem powierzchni) jednostkom zaleznym,
Laczne przychody z tych transakcji wyniosty — 43 tys. zt.
Wynagrodzenie z tytulu porgczenia kredytu — 6 tys. zt.
Wynagrodzenie z tytulu waloryzacji wartosci umowy — 388 tys. zt.
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek wyniosty — 192 tys. zt.

Transakcje grupy kapitalowej z jednostkami stowarzyszonymi
W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 r. nie wystapily transakcje z jednostkami
stowarzyszonymi.

Wedlug stanu na dzien 31 marca 2010 roku rozliczenia z jednostkami stowarzyszonymi bezposrednio
i posrednio tytutem zobowiazan handlowych nie wystapity.
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23. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw branzowych i geograficznych

Segment operacyjny jest czgs$cia sktadowa jednostki:
e ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktoéra moze uzyska¢ przychody
1 ponosi¢ koszty,
e ktorej wyniki dzialalnosci sa regularnie przegladane przez organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce;
e w przypadku, ktorej sa dostgpne oddzielne informacje finansowe.

Przychody segmentu sa przychodami ze sprzedazy zewnetrznym klientom.

Koszty segmentu sa kosztami skladajacymi sig¢ z kosztow zwiazanych ze sprzedaza zewngtrznym
klientom.

Wynik segmentu jest ustalany na poziomie wyniku operacyjnego.

Dzialalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej dla potrzeb zarzadzania zostala podzielona na cztery
podstawowe dzialy operacyjne takie jak: realizacj¢ (generalne wykonawstwo), ustugi projektowe
i inne ustugi inzynierskie (nadzory wraz z ustuga inzyniera projektu), wynajem sprzetu budowlanego
oraz pozostata dziatalnos¢, do ktorej zaliczamy migdzy innymi przychody z podnajmu, sprzedaz ushug
ksero i inne.

Do aktywow segmentu zaliczono wszystkie aktywa wykorzystywane przez segment, na ktore sktadaja
si¢ glownie naleznosci, zapasy i rzeczowe aktywa trwate po odjeciu wartosci rezerw i odpisow.
Niektore aktywa we wspolnym uzytkowaniu sg przypisane do tych segmentdw w oparciu o rozsadne
wagi.

W pierwszym kwartale 2011 roku przychody z dziatalnosci osiagnigte poza granicami Polski nie
wystapity, a w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosity 1.921 tys. zh, tj. 21,3 %
przychodow ze sprzedazy produktoéw, ustug i towarow.

Szczegolowe dane dotyczace dziatalnosci Prochem S.A. 1 Grupy Kapitalowej w poszczegélnych
segmentach przedstawiaja ponizsze zestawienia.

W poréwnaniu do poprzednich okreséw sprawozdawczych Zarzad Emitenta zdecydowat o potaczeniu
segmentu dziatalnos$ci projektowej i nadzorow w jeden segment. Zdaniem Zarzadu prezentacja ustug
projektowych i nadzoréw m.in. autorskich i inwestorskich lepiej odzwierciedla dziatalno$¢ oraz
pozwala na trafniejsze podejmowanie decyzji o alokowaniu zasobow i na oceng wynikoéw dziatalnosci.
Ponizej przedstawiono analiz¢ przychodow i wynikow Spotki w poszczegdlnych segmentach objgtych
sprawozdawczoscia.
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Segmenty operacyjne — Prochem S.A. za pierwszy kwartal 2011 r. — przychody i wyniki

segmentow

Okres bieiqcy od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku

Uslugi .
Generalne projektowe Wynajem Pozycje nie
. . sprzetu Pozostale ! Razem
wykonawstwo inne ushugi budowlaneso przypisane
inzynierskie g
Przychody na rzecz klientow 5381 3705 1159 410 10 655
zewngtrznych
Przychody segmentu ogélem 5381 3705 1159 410 10 655
Wynik
Zysk (strata) segmentu 1059 -2707 518 -8 -1138
Przychody finansowe 2 448 2 448
Koszty finansowe 426 426
Przychody finansowe netto 2022 2022
Zysk na.pozostaiej dziatalnosci 151 151
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1035 1035
Podatek dochodowy 127 127
Zysk netto za biezacy okres 908 908
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu (zwiazane 2 37298 5267 3 843 827 47 235
dziatalnoscia)
Aktywa nieprzypisane/niealokowane
(m.in.. akcje, udzialy i pozostate aktywa 51732 51732
finansowe)
Aktywa ogolem 37298 5267 3843 827 51732 98967
Amortyzacja rzeczowy aktywow trwatych 24 10 131 208 373
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Segmenty operacyjne — Prochem S.A. za pierwszy kwartal 2011 r. — przychody i wyniki

segmentow

Okres porownawczy od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku

Uslugi .
Generalne projektowe, Wynajem Pozycje nie
. . sprzetu Pozostale . Razem
wykonawstwo inne ushugi budowlaneso przypisane
inzynierskie g
Przychody na rzecz klientow 895 7957 448 418 9018
zewngtrznych
Przychody segmentu ogéltem 895 7 257 448 418 9018
Wynik
Zysk (strata) segmentu 179 682 49 -472 438
Przychody finansowe 590 590
Koszty finansowe 217 217
Przychody finansowe netto 373 373
Zysk na pozostatej dziatalnosci 13 13
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 824 824
Podatek dochodowy 178 178
Zysk netto za biezacy okres 646 646
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu (zwigzane 2 15 525 5396 3737 54 5419 30131
dziatalnoscia)
Aktywa nieprzypisane/niealokowane
(m.in.. akcje, udzialy i pozostate aktywa 78374 78374
finansowe)
Aktywa ogolem 15 525 5396 3737 54 83793 108505
Amortyzacja rzeczowy aktywow trwalych 135 6 42 168 351
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 145 145

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzier i za okres trzech miesiecy koriczqcy sie 31 marca 2011 roku 31



GRUPA KAPITALOWA PROCHEM S.A.

Segmenty operacyjne — Grupa Kapitalowa Prochem S.A. za pierwszy kwartal 2011 roku — przychody i wyniki segmentow

Wynajem

Za okres Uslugi Wynajem Montaz g . Zarzadzanie . . x . x Pozostale .
Generalne roiektowe. . . powierzchni . Utrzymanie Dzialalno$¢ Dzialalno$é¢ . Pozycje
od 01.01.2011 r. Konawst proj ® sprzetu instalacji biurowei i nieruchomo ruch handlowa  deweloperska uslugi Pozostale nieprzvpisan Razem
do 31.03.2011 r. wykonawstwo inne ustugi budowlanego elektrycznych . i Sciami uchu ow ewelopers informatyczne eprzypisane
inzynierskie nieruchomosci

ZP ;jvyrf;‘r’:gy‘:}‘l rzecz klientow 5886 4299 1159 5882 1321 1254 3090 1068 - 127 247 - 24333

Przychody segmentu ogélem 5886 4299 1159 5882 1321 1254 3090 1068 - 127 247 - 24333
Wynik

Zysk (strata) segmentu 828 -2 839 518 39 220 71 44 46 - 11 -136 - -1198
Przychody finansowe 2335 2335
Koszty finansowe 482 482
Przychody finansowe netto 1853 1853
Udzial w zysku jednostek 48 48
stowarzyszonych

Zysk (strata) z pozostalej 157 157
dzialalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed 764 764
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 166 166

Zysk (strata) za biezacy okres 598 598
Zysk (strata) przypisany 39 39
kapitalowi niekontrolujacemu

Zysk (strata) netto 637 637
Aktywa i zobowigzania
?;;gﬁj;ﬁgenm (zwiazane 2 29 004 6504 3843 16274 20297 908 - 1818 53787 165 827 - 133 427
Aktywa
nieprzypisane/niealokowane (m.in. 36978 36978
akcje, udziaty i pozostate aktywa
finansowe)
Aktywa ogolem 29 004 6504 3843 16 274 20297 908 - 1818 53787 165 827 36978 170 405
Pozostale informacje dotyczace
segmentu
Q;“;"ytzlfaqa rzeczowych aktywow 24 20 131 132 163 24 - - - 12 13 233 752
Amortyzacja warto$ci } 4 } ) ) ) ) ) ) ) ) 40 44
niematerialnych
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Za okres Us“fg‘ Wynajem Montaz Wylfajem . Zarzadzanie . . x . cx Pozostale .
Generalne projektowe, . " powierzchni X Utrzymanie Dzialalno$¢ Dzialalnosé . Pozycje
od 01.01.2010 r. . . sprzetu instalacji . C . nieruchomo uslugi Pozostale . . Razem
wykonawstwo inne ustugi biurowej i i s ruchu handlowa  deweloperska . nieprzypisane
do 31.03.2010 r. inzvnierski budowlanego elektrycznych . h .. Sciami informatyczne
Zynierskie nieruchomosci

Pr‘zychody narzecz 2094 7 896 448 3891 1291 1297 3295 1077 963 171 303 - 22 726
klientow zewngtrznych

Przychody segmentu 2094 7 896 448 3891 1291 1297 3295 1077 963 171 303 - 22726
ogétem
Wynik

Zysk (strata) segmentu -28 465 49 0 32 325 40 -171 41 37 -661 - 129
Przychody finansowe 271 277
Koszty finansowe 21 21
Przychody finansowe netto 256 256
Udziat w zysku (stracie) 46 46
jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) z pozostatej 65 65
dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed 404 404
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 293 293

Zysk (strata) za biezacy 111 111
okres
iysl‘( (stra‘ta) przypisany 51 51

apitalowi
niekontrolujacemu

Zysk (strata) netto 162 162
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 17292 7 445 3737 502 18 369 1493 11216 2012 49 748 0 54 - 111 868
Aktywa nieprzypisane 68 668 68 668
Aktywa ogélem 17292 7 445 3737 502 18 369 1493 11216 2012 49 748 0 54 68 668 180 536
Pozostate informacje
dotyczace segmentu
Amortyzacja rzeczowych 177 25 - 136 154 35 134 20 - 15 - 226 922
aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci _ 7 - 3 _ _ 4 - - - - 145 159
niematerialnych
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24. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 16 maja 2011 roku.

Podpisy Zarzadu:

16.05.2011 r.  Jarostaw Stgpniewski

data imie i nazwisko

16.05.2011 r.  Marek Kiersznicki

data imi¢ 1 nazwisko

16.05.2011 r. Krzysztof Marczak

data imi¢ 1 nazwisko

Prezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu
stanowisko/funkcja

Cztonek Zarzadu

stanowisko/funkcja

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

16.05.2011 r. Krzysztof Marczak  Cztonek Zarzadu

data imie i nazwisko

stanowisko/funkcja
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